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Sunus

Antalya Ticaret Borsas1 yonetimi olarak 2014 yili faaliyetlerimiz; gecmis faaliyet
doneminden gelenler, bu yila iliskin olanlar ve gelecek faaliyet donemine hazirlik
mahiyetinde olanlardan tesekkiil etmistir. Ulkemizin oniimiizdeki donemde giderek artacak
olan kiiresel ekonominin ve toplumun bir unsuru olma 6zelligi, bu yapi icinde iistlenmemiz
gereken role bagli olacaktir. Burada onemli olan edilgen ve siradan verilmis bir rolii
oynamak yerine; stratejilerimizle, projelerimizle, ¢aligmalarimizla ve tempomuzla aktif,
etkin ve belirleyici rolii iistlenebilmektir.

Son yedi yildir eski dinamizminden uzak bir goriiniim sergileyen iilkemiz ekonomisi
2014 yilinda yiizde 2,9 biiyiiyerek beklentilerin altinda bir performans sergiledi. Ozel sektor
yatirimlar1 canlanamayarak ayni diizeyde kalmaya devam ederken, kisi basina diisen milli
gelirimiz de 10 bin dolar seviyesinde tikandi. Ulkemiz, biiyiime oranlarindaki diisiise bagli
olarak diinya siralamasinda 16. biiyiikk ekonomiden 18. biiyiikk ekonomi sirasina geriledi.
Tiim bu yasananlara ragmen petrol fiyatlarinin diismesinin cari acigimiza olumlu etkisini
gormekteyiz. Ancak petrol ticaretimizin 6zellikle komsu iilkelerimiz ile olmas ticaretimizi
olumsuz etkilemektedir. Yine petrol fiyatlarindaki diisiis Oniimiizdeki donemde
bolgemizdeki huzursuzluk ortaminin artacagina isaret etmektedir. Ticari hayati kolaylastirici
adimlarin atilmasi, yatirim ortaminin arttiritlmasi ve 6zel sektoriin giiclendirilmesi amaciyla
2014 yilinda yapisal reformlarin planlamalarin 6tesine gegilerek uygulanmasi zaruri bir hal
almistir. s dilnyamizin ortak problemlerinin takim g¢alismasiyla ve grup sinerjisi ile
sirdiiriilebilir  nitelikte — gerceklestirilebilecegini  diisiinmekteyiz. Aksi halde eski
aliskanliklarimizla basarili olma sansimiz bulunmamaktadir.

Borsamizin bu yonetim déneminde hazirlamis oldugu Stratejik s Planina da uygun
olan 2014 Ekonomik Raporu’nun ilgilenenlere fayda saglamasi, birlikte saglikli, mutlu ve
basaril1 yillar dilegimi sizlerle paylagmak isterim.

Ali CANDIR
Yonetim Kurulu Bagkan
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Giris

[Ik bolimde, yukarida sozii edilen yaklasimla bir tiimden gelim uygulamasi ve
degerlendirmesi yapilmaya calisilmistir. Bu boliimde IMF,OECD, WTO ve WB gibi uluslararast,
TUIK, DPT, DTM ve HM gibi ulusal kurumlarin verilerinden ve Maliye Bakanlig1 raporlarindan

yararlanilmastir.
Ikinci boliim Antalya’nin Dogal ve ekonomik cografya 6zelliklerine ayrilmistir.

Uciincii boliimde ise Antalya’nin tarimsal yapisi ve ticareti; uluslararasi, ulusal ve bolgesel

karsilagtirmalarla degerlendirilmistir.

Dordiincii boliim dogrudan tarim kesimi iiretimi ve iretim degerleriyle ilgili 2014 yili

degerlendirmelerini kapsamaktadir.

Besinci boliimde Borsamiz 2014 yili ekonomik, sektorel, sosyal ve toplumsal faaliyetleri ile

cesitli konular hakkindaki goriis ve degerlendirmeleri yer almaktadir.

Altinc1 boliimde Borsamizin 2015 yil1 hedefleri ve planlarina yer verilmistir.
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1. KURESEL EKONOMIiK GELiSMELER

Kiiresel ekonomi 2014 yilinda beklenenin altinda ancak 1limli bir seyir izlemektedir. Gelismis
ekonomilerde nedenleri iilkeden iilkeye degismekle birlikte yavas bir toparlanma gozlenmektedir.
Diinyanin en biiyilk ekonomisi ABD’de yilin ilk ¢eyreginde kotii hava kosullarinin da etkisiyle
gozlenen durgunluk yilin devaminda yerini belirginlesen bir toparlanmaya birakmistir. Buna karsin
Avro Bolgesi’nde beklenenden zayif bir toparlanma s6z konusudur. Bolge’de yiiksek kamu
bor¢lari, kredi akisindaki durgunluk ve atil kapasite sorunlari ekonominin daha hizh
toparlanmasinin 6niinde 6nemli birer engel olarak durmaktadir. Basta Cin olmak iizere bir¢ok
gelismekte olan ekonominin performansi ise finansal riskler, jeopolitik gerginlikler, zayif i¢ talep ve

baz1 yapisal sorunlar dolayisiyla zayif seyretmektedir.

Bu goriiniime paralel olarak IMF de 2014 yili i¢in kiiresel biiyiime tahminini 0,3 puan asagi
yonlii revize ederek yilizde 3,6’dan yiizde 3,3’e ¢ekmistir. Bununla birlikte 2015 yili i¢in daha
iyimser bir beklentiye sahip olan Kurum 2015 yili biiyiime tahminini ise yiizde 3,8 olarak
belirlemistir. Kiiresel ekonomi Oniimiizdeki dénemde ii¢ temel risk ile karsi karsiyadir. Bunlar;
Avro Bolgesi’nde diisiik biiyiime ve deflasyon riski, kiiresel finansal kosullarda daralma riski ve

jeopolitik riskler olarak goriinmektedir.

A. Kiiresel Ekonomik Goriiniim

1. Gelismis Ulkeler

Gelismis iilkelerde 2013 yilinda yiizde 1,4 olarak gerceklesen biiyiimenin 2014 yilinda yiizde
1,8 olacag ongoriilmektedir. ABD’de 2013 yilinda yiizde 2,2 olan biiyiimenin 2014 yilinda da ayni1
seviyede gerceklesecegi oOngoriilmektedir. 2013 yilinda yilizde 0,4 oraninda daralan Avro
Bolgesi’nin ise 2014 yilinda yiizde 0,8 oraninda biiyiimesi beklenmektedir. Japonya ise 2013
yilinda yiizde 1,5 oraninda biiylimiistir ve 2014 yilinda sadece yiizde 0,9 oraninda biiyiimesi
beklenmektedir.
Sekil 1: Gelismis Ulkelerde Biiyiime
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ABD ekonomisi biiyiime performansi bakimindan 2013 yilinda yakaladigi ivmenin ardindan
2014 yili ilk ceyreginde beklenmedik bir sekilde daralmistir (yiizde 2,1). Bu daralmada kotii hava
kosullarinin stoklardaki artig1 sinirlandirmasi ve net ihracatin biiyiimeye negatif katki yapmasi etkili
olmustur. Ancak ekonomi ikinci ¢eyrekte, tekrar toparlanma gostererek beklentilerin {izerinde
olmak iizere yiizde 4,6 oraninda biiyiimiistiir. Bu hizlanmada, GSYH’nin ii¢te ikisinden fazlasim
olusturan tiikketim harcamalarindaki yiikselisin yani1 sira stok yatinmlar1 ve ihracat da etkili
olmustur. ABD’de 6ncii gostergelerden Imalat Sanayi PMI verisi de yilin ikinci yaris1 icin umut
vermektedir. Subat ayindan bu yana bir artis trendi sergileyerek Agustos ayinda 59 seviyesine

ulagmustir.

ABD’de istihdam piyasasi ise yavas bir iyilesme kaydediyor olmakla birlikte saglikli bir
yapiya heniiz kavusamanustir. Issizlik oram Haziran ayindaki yiizde 6,1 seviyesinden Temmuz
ayinda yiizde 6,2’ye yiikselmis; Agustos’ta ise yiizde 6,1’e geri donmiistiir. Isgiiciine katilim oran1
ise hala kriz oncesi seviyesinin altinda, yiizde 62-63 aralifinda seyretmektedir. Ekonomide
enflasyonun ise bir miktar hizlandig1 gozlenmistir. Mayis ayinda yiizde 2 ile 2012 yilindan bu yana

ilk defa yiizde 1’11 seviyeleri asan enflasyon Temmuz’da yiizde 1,8’e gerilemistir.

ABD Merkez Bankas1 Fed de son toplantilarinda isgiicii piyasalarindaki olumlu gelismelere
karsilik halen kaynaklarin yeterli diizeyde kullanilmadigina (atil kapasite) dikkat ¢ekmistir. Fed,
ancak istihdamin giiclenmesi durumunda faiz artirimi olabilecegini (tahvil alimmin Ekim ayinda
sonlanmasindan sonraki bir tarihte olmak {izere), faizi ‘“kayda deger bir siire” daha
artirmayacaklarim belirterek faiz oranlarini simdilik sabit tutmaktadir. Bununla birlikte Fed, 2015

yilina iligkin faiz tahminini yiizde 1,12°den ytizde 1,375’e revize etmistir.

Avro Bolgesi ekonomisi ise resesyondan ¢ikmakla birlikte zayif bir goriiniim ¢izmektedir.
Bolge ekonomisi 2014 yilinin ilk ceyreginde yiizde 1, ikinci ¢eyreginde ise sadece yiizde 0,7
oraninda biiyliyebilmistir. Bu performans diisiikliigiinde yiiksek kamu bor¢lari, kredi akigindaki
durgunluk ve atil kapasite nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica son donemde Bolge’de reel iicretler
ile iggiicii verimliligi arasindaki acigin biiyiimenin oniinde 6nemli bir engel teskil ettigi dile getirilir
olmustur. Bolge iilkelerinden Italya’nm uzun siiredir daraliyor olmasi ve iilke borcu ile geng
igsizligin yiiksekligi, iilke ve Bolge ekonomisine iliskin goriiniimii oldukc¢a kotiilestirmektedir.
Ayrica Almanya ve Fransa gibi Bolge’nin itici giicii olan biiyiilk ekonomiler de yilin ikinci
ceyreginde oldukca yavaslamis ve hatta ceyreklik bazda her ikisi de daralmistir. Bolge’de Imalat
Sanayi PMI verisi 2014 yili Ocak ayinda biraz yiikselmis ancak Subat ayindan bu yana siirekli
diisiis kaydetmistir.
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Avro Bolgesi’nde issizlik hala yiiksek seviyesini korumaktadir. Bolge’de issizlik 2013 yili
Temmuz ayinda yiizde 11,9 iken 2014 yili Temmuz ay: itibariyla yiizde 11,5 seviyesindedir.
Deflasyon riski bolge ekonomisinin en 6nemli sorunu olarak durmaktadir. Bolge’de enflasyon 2011
yilinin sonundan bu yana devamli bir diisiis trendi ¢izmektedir. Son olarak Agustos ayinda yiizde
0,4 seviyesinde gerceklesen enflasyon orani Kasim 2009°’dan bu yana en diisiikk seviyesine
gerilemistir. Dolayisiyla Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin diisilk enflasyonla miicadele ve
ekonomik faaliyeti canlandirma amaciyla son aylarda attig1 parasal genisleme adimlarinin ne 6l¢iide

etkili olacag1 6nemini korumaktadir.
Sekil 2: Avro Bolgesi’nde Enflasyon
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Kavnak :Eurostat
ECB, faiz oranlarim1 indirmenin yam sira yeni bir “uzun vadeli refinansman operasyonu (T-
LTRO) paketi” uygulayacagini duyurmus ve Eyliil ay1 itibariyla ilk fonlamay1 gerceklestirmistir.
2016 yilina kadar siirmesi planlanan T-LTRO kapsaminda piyasaya aktarilacak toplam kaynagin 1
trilyon avroyu bulabilecegi ifade edilmektedir. ECB politika faiz orani, 2013 yil1 basindan bu yana
toplamda 45 baz puan indirilerek bugiin itibariyla 0,05 seviyesine gelmistir. ECB son olarak T-
LTRO’ya ilaveten iki yeni genisletici operasyonun da duyurusunu yapmaistir.

Japonya ekonomisi cok gii¢lii genisletici maliye ve para politikalarim1 uygulamaya devam
ediyor olmasimna karsin oldukca yavaslamistir. 2014 yili ilk ¢eyreginde yiizde 2,7 oraninda bir
biiyiime kaydeden Japonya ekonomisi ikinci ¢ceyrekte ise hi¢ biiyliyememistir. Bu yavaslamada borg
sorununa ¢Oziim amaciyla yapilan vergi artislarinin 6zel tiikketim harcamalarimi rekor diizeyde
diistirmesinin etkisi biiyiiktiir. Bunun yami sira ekonomide ihracat hacminde de diisiis goze
carpmaktadir. Boylece Japonya 2011 yilinin ilk ¢eyreginde meydana gelen tsunami felaketinin
ardindan en koétii donemini 2014°{in ikinci ceyreginde yasamistir. Bu nedenle; mali canlandirma,
parasal genisleme ve yapisal reformlar ti¢liisiinden olusan Abenomics’in basaris1 daha ¢ok tartigilir
hale gelmistir. Mali konsolidasyon kapsaminda yapilan tiiketim vergilerindeki artis bu yavaslamada
temel belirleyici olmustur. Ayrica s6z konusu ii¢ ayaktan {icilinciisii olan yapisal reformlar ayaginin
aksadigi, ozellikle tarirm ve hizmetler sektorlerinde yapisal doniisiime duyulan ihtiya¢ siklikla
vurgulanir olmustur.
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Japonya’da igsizlik 2013 yil1 son ¢eyreginde yakaladigi diisiis trendini siirdiirmiis ancak son
olarak Haziran ayi itibariyla biraz artarak yiizde 3,7 seviyesinde gerceklesmistir. Ulkede enflasyon
ise tesvik paketinin de etkisiyle Nisan aymnda iki katina ¢ikarak (Mart: 1,6, Nisan: 3,4) yaptig

atagin ardindan son olarak Agustos ayi itibariyla yiizde 3,3 seviyesine ulagmistir.

Diger yandan Japonya Merkez Bankasi BOJ Ekim ayindaki toplantisinda da parasal tabani
yillik bazda 60 trilyondan 70 trilyon yene yiikseltme teminatin1 korumustur.
Sekil 3: Gelismis Ulkelerde GSYH
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Sekil 4: Gelismis Ulkelerde issizlik
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Sekil 5: Imalat Sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi
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Kavnak : Bloomberg

2. Gelismekte Olan Ulkeler

Gelismekte olan ekonomiler bir yandan Fed’in genisletici para politikasindan ¢ikisinin neden
oldugu kirilganlik bir yandan da yapisal sorunlar nedeniyle nispeten yavas bir biiylime doneminden
gecmektedir. SOz konusu iilkelerde yapisal reformlarin gerekliligi uluslararasi kuruluslarca siklikla
dile getirilmektedir. Gelismekte olan ekonomiler i¢in Ozellikle altyap: eksikliklerini giderici ve
tiretkenligi arttirict reformlarla biiylime potansiyelinin arttirilmasi ve biiylimenin daha siirdiiriilebilir

kilinmasi 6ncelik verilmesi gereken hususlar olarak durmaktadir.

IMF, gelismekte olan iilkelerin biiyliikk bir kismi i¢in biiylimede asagi yonlii revizyon
yapmustir. 2013 yilinda yiizde 4,7 oraninda biiyliyen gelismekte olan iilkelerin 2014 yilinda yiizde
4,4 oraninda biiyiiyecegi tahmin edilmektedir. Grup igerisinde 2013-14 donemi i¢in ortalama yiizde
6,5 biiylime oraniyla gelismekte olan Asya basi cekmektedir. Bu oranda Cin ve Hindistan’1in yiiksek
biiylime oranlarinin etkisi onemli rol oynamaktadir. Gelismekte olan Avrupa ve Latin Amerika ise

2013-14 donemi i¢in yiizde 3’iin altinda biiyiime oranlari ile dikkat cekmektedir.




Kn’m A ANTALYA TICARET BORSASI 28/11/2015
B30 2014 YILI EKONOMIK RAPORU vero | 167126
1

Sekil 6: Gelismekte Olan Ulkelerde Biiyiime
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Cin haricindeki gelismekte olan Asya iilkelerinde biiyiime daha siirdiiriilebilir bir patikaya
gecmek lizere 2013’te yavaslamistir. 2012°de yiizde 5,4 oraninda biiyiiyen grup 2013’te yiizde 5,2
oraninda biiyiime kaydetmistir.

Cin’de reform siirecinin bir yansimasi olarak ekonomik biiyiimede bir miktar yavaslama sz
konusudur. Yatinm ve tiiketimdeki ivme kaybi, biiyiimedeki yavaslamanin arkasindaki temel
unsurdur. Hiikiimetin ekonomik faaliyeti canlandirmak amaciyla ¢esitli politika tedbirlerine siklikla
basvurdugu goriilmektedir. Bu tedbirler kiiciik ve orta Olcekli isletmelere getirilen vergi
indirimlerinden, mali ve altyapir harcamalarinin arttirilmasina ve zorunlu karsilik oranlarinin
indirilmesine kadar genis bir yelpazeye yayilmaktadir. Cin ekonomisi 2014 yili ilk ceyreginde
yiizde 7,4, ikinci ¢eyreginde ise beklentilerin bir miktar iizerinde olmak iizere yilizde 7,5 oraninda
biiytimiistiir. IMF, Cin’in 2014 yilinda yiizde 7,4 oraninda biiyiiyecegini tahmin etmektedir. Cin’de
Imalat Sanayi PMI verisi Temmuz ayinda 51,7 ile son 27 aym en yiiksek seviyesinde gercekleserek
iilke ekonomisine yonelik olumlu beklentiler olusturmustur. Ancak Agustos ayinda gerileyerek 51,1
seviyesine inmistir.

Son donemde reform siirecinin yani sira iilke ekonomisine yonelik bir endise kaynagi da
konut sektorii olmustur. Sektordeki iiretim fazlasi nedeniyle yasanan yavaslama ve finansmanda
golge bankaciligin ciddi rolii biiylimenin Oniindeki onemli sorunlar olarak goriilmektedir.

Hindistan’da biiyiime ilk ¢eyrekte yiizde 4,6 ile 2012 yili son c¢eyreginden bu yana en alt
seviyeyi gordiikten sonra secim ertesi is diinyasinin da toparlanmasi ile birlikte ikinci ¢eyrekte
yiizde 5,7 bliylime kaydetmistir. IMF’de 2014 yil1 biiylime tahminini 0,2 puan yukari yonlii revize
ederek yiizde 5,6’ya yiikseltmistir. Hindistan, 2012 sonlarinda biitce agig1 ile miicadele icin
baslattig1 bir dizi reformu siirdiirmektedir. Bunun yan: sira iilkede ekonomik biiylimeyi canlandirma
ve enflasyonist baskiy1 kontrol altina alabilme amacl siki para politikasi uygulamasi da devam
etmektedir ve politika faizi yiizde 8 seviyesindedir.
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Gelismekte olan Avrupa’da 2013 yilinda goriilen toparlanmanin ardindan 2014 yilinda 1limh
ve dis talep kaynakli bir bilyiime hiikiim siirmektedir. 2013 yilinda yiizde 2,8 biiyliyen iilke
grubunun 2014’te yiizde 2,7 oraninda biiylimesi beklenmektedir

Polonya; cok yonlii ekonomisi, is cevresi dostu diizenlemeleri ve egitimli isgiicii ile son
yillarda yiikselen bir performans kaydetmistir. Ancak 2013 yilinda sadece yiizde 1,6 biiyliyen
ekonominin 2014’te ise yiizde 3,2 oraninda biiyiimesi beklenmektedir. Polonya, 2014 yili ilk
ceyreginde yiizde 3,4 oraninda biiylimiis ancak bu oran ikinci ¢eyrekte yiizde 3,3’e gerilemistir. AB
ve Rusya arasindaki karsilikli yaptirimlar Polonya’daki biiyiime goriiniimiinii  olumsuz
etkilemektedir.

Rusya’da jeopolitik riskler ve yapisal sorunlarin etkisi ile ekonomik goriiniim bozulmustur.
Rusya ekonomisi yasanan jeopolitik risklerin de etkisiyle 2014 yili ilk ¢eyrekte sadece yiizde 0,9
biiylimiistiir. Zaten yapisal sorunlari olan Rusya ekonomisini Ukrayna krizi daha da sarsmustir.
Ayrica Kirim’in baglanmasi da ekonomide mali baskilar1 artirmistir; i¢ talepteki zayiflik da biitce
gelirlerinde diisiise neden olmustur. Diger yandan ABD ve AB kaynakli yaptirimlar da ticaret ve
beklentiler kanali ile ekonomiyi olumsuz etkilemektedir. IMF, Rusya biiylime tahminini 2014 yili
icin 1,1 puan asag1 yonlii revize ederek ytizde 0,2’ ye cekmistir

Latin Amerika’da ise 2013 yilinda yiizde 2,7 olan biiylimenin 2014’te yiizde 1,3 olmasi
beklenmektedir. Grupta Ozellikle yapisal sorunlar ve finansal kosullardaki sikilik biiyiimeyi
degisken kilmaktadir

Latin Amerika bolgesinin 6nemli ekonomilerinden Brezilya’da finansal kosullardaki sikilik
ve bozulan beklentiler yatirim ve tiikketimi baskilamaktadir. Ekonomi ikinci ceyrekte yiizde 0,9
oraninda daralmistir. Nisan 2013’te sikilastiric1 para politikasi izlemeye baslayan Brezilya Merkez
Bankas: ylizde 4,5 oraninda bir enflasyon hedeflemektedir. Eyliil ay1 itibariyla politika faizini yiizde
11°de tutmaktadir.

Meksika ise 2014 yilinda 2013’te oldugu gibi zayif bir ekonomik performans sergilemeye
devam etmistir. Meksika, 2014 yil1 ilk ¢eyrekte yiizde 1,9, ikinci ceyrekte ise yiizde 1,6 oraninda bir
biiyiime kaydetmistir. Ulkede son yillarda egitim, telekomiinikasyon, kamu maliyesi, bankacilik
gibi bir¢ok alanda reformlar hiz kazanmistir. S6z konusu reformlarin kisa dénemli faydalarinin
katlanilan maliyetlerin altinda olmasi, hukuki belirsizlik, yiiksek vergiler ve mali kurallar iilkede
tiketim ve yatirim harcamalarina ket vurmustur. Bu nedenle hiikiimetin biiylimeyi hizlandirmak
icin kamu yatirrm harcamalarini arttirmasi beklenmektedir. 2013’te yiizde 1,1 oraninda biiyiiyen
Meksika’nin 2014’te yiizde 2,4 biiylimesi beklenmektedir.

Giiney Afrika ekonomisinin ise elektrik arzi ve isgiicii piyasas1 sorunlari nedeniyle yavas
kalacag ongoriilmektedir. Ulkenin 2014 yil1 icin bilyiime oram1 0,3 puan asag1 yonlii revize edilerek
yiizde 1,4’e indirilmistir.
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Gelismekte olan iilkeleri yakindan ilgilendiren bir diger 6nemli gelisme ise son yillarin yakin
takip altindaki grubu BRICS24 iilkelerinin aralarinda finans ve kalkinma hususlarinda isbirligini
gelistirmek amaciyla yeni bir kalkinma bankasi kurma karar1 olmustur. Bankanin kurulus
hazirliklar1 devam etmektedir.

Sekil 7: Gelismekte Olan Ulkelerde Ceyrekler itibariyla Biiyiime
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Kavnak: Bloomberg

3. Enflasyon ve Emtia Fiyatlar

2013 yilinda yilizde 3,6 olan kiiresel enflasyonun 2014 yilinda yiizde 3,9 olmasi
beklenmektedir. Gelismis ekonomilerde enflasyon diisiik seyretmektedir. Bu iilke grubunda 2013
yilinda yiizde 1,2 olan enflasyonun 2014 yilinda yiizde 1,7 olmas1 beklenmektedir. Cikt1 acig1 ve
giderek diisen emtia fiyatlarinin bir yansimasi olarak gelismis iilkelerde enflasyon hedefi asagi

yonlii olarak tutturulamamaktadir.

Gelismekte olan iilkelerde ise enflasyon nispeten yiiksek seyretmektedir. 2013 yilinda yiizde
5,5 olan enflasyonun 2014 yilinda yiizde 5,7 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Enflasyonun
yiiksek seyretmesi gelismekte olan iilkelerde para politikasinin daha da sikilastirilmasina neden
olabilecektir. Ancak siki para politikasinin biiylime iizerinde olumsuz etki yaratma olasilig
nedeniyle s6z konusu iilkelerin para politikalarini belirlerken fiyat istikrarinin yani sira biiyiimeyi

de gozetmeleri gerekecektir.
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Sekil 8: BRICS Ulkelerinde Enflasyon
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Kaynalk: Bloomberg

Emtia fiyatlar1 2014 yili ilk yarisinda yatay bir goriiniim sergilemistir. Ikinci yarida ise arz
beklentilerindeki iyilesmenin etkisiyle gida fiyatlarinda; zayif talep ve yeterli arz dolayisiyla da
petrol fiyatlarinda diisiis gozlenmistir. Ote yandan jeopolitik gerginliklerin siiriiyor olmasi
nedeniyle petrol fiyatlar tizerindeki risk yukart yonlii olmaya devam etmektedir.

Sekil 9: Emtia Fiyat Endeksleri
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Kaynak: IMF
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Petrol fiyatlar1 2014 yili boyunca jeopolitik riskler ve arz yonlii endiselerin degiskenligine
bagl olarak dalgali bir goriiniim ¢izmistir. Yilin ilk ii¢ ayinda nispeten yatay bir seyir izleyen petrol
fiyatlar1 Nisan ayinda biraz artmis ve 30 Nisan itibartyla brent tipi petroliin varil basina fiyat1 109
dolar diizeyine ulagsmistir. Haziran ayinda 114 dolara kadar ¢ikan petrol fiyatlar1 Temmuz ayinda
Irak ve Libya kaynakli endiselerin zayiflamasinin etkisiyle gerileme egilimine girmistir. Son
donemde ise ABD’nin Orta Dogu’daki miidahaleleri paralelinde petrol arzina iliskin endiseler
hafiflemistir ve varil basina brent petroliin fiyati Eyliil ay1 sonu itibartyla 100 dolarin altinda

seyretmektedir.

2013 yilinin son aylarinda genel olarak asagi yonlii bir seyir izleyen altin, 2014 yili1 boyunca
dalgal1 bir seyir izlemistir. Dolardaki deger kaybi ile yukar1 yonlii hareket eden altin, Subat ayinda
ons basina 1.300 dolar diizeyinin iizerine ¢ikmis; Nisan ayinda ise jeopolitik gerginliklerin azalmasi
ve dolarin deger kazanmasiyla birlikte tekrar gerileme egilimine girmistir. Temmuz ayinda dalgali
bir seyir izleyen altin fiyatlar1 31 Temmuz itibariyla ons basmma 1.283 dolar diizeyinde
gerceklesmistir. Ayin son giinlerinde gozlenen asagi yonlii harekette Cin’in altin cevheri talebinin
sekiz yildir ilk kez olmak iizere yilin ikinci ¢eyreginde diismesi etkili olmustur. Altin fiyati1 30 Eyliil
itibartyla ons basina 1.208 dolar seviyesindedir.

Sekil 10: Petrol ve Altin Fiyatlar
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Kaynak: Bloomberg
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4. Finansal Piyasalar

2014 yili boyunca Rusya-Ukrayna gerginligi, Fed’in genislemeden cikist ve ECB’nin yeni
genisleme dalgasi finansal piyasalarin en yakindan takip ettigi hususlar olmustur. Fed’in tahvil
azaltiminin baslangicindaki belirsizligin biiyiik Ol¢iide ortadan kalktigi 2014 yilinda yatirimeilar
daha giivenli hareket edebilmistir. Ancak halen baslica gelismis ekonomilerin merkez bankalarinin
belirleyici rolii istlendigi bir kiiresel finansal ortamda olunmasi dolayisiyla 6zellikle gelismekte
olan piyasalar icin oynaklik riski devam etmektedir.

Gelismekte olan ekonomiler finans piyasalarinda nispeten istikrarli bir biiyiime ve yeniden
dengelenme siirecine gecis yapmistir. Fed’in tahvil alim1 azaltiminda harekete gecmesiyle birlikte

gelismekte olan ekonomilerde kur ve faiz gostergelerinde iyilesme gozlenmistir.
Sekil 11: Gelismekte Olan Ulkelerde 10 Yillik Tahvil Faizleri ve Doviz Kurlar:
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Dolar kargisinda déviz kurlari (sol eksen)

Kaynak: Bloomberg == 10 yillik tahvil faizleri (sag eksen)

*Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) : Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Giiney Afrika, Endonezya, Giiney Kore, Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Tiirkiye.

Bir yanda jeopolitik gerginlikler ve Fed piyasalarda oynakliga sebep olurken diger yandan
ECB’nin politika faiz oranlarini indirmis olmasi ve yeni genisleme politikalarini yiiriirliige koymasi
kiiresel risk algisini nispeten dengeleyen bir gelisme olmustur. Son aylarda finansal kosullarin
rahatlamasinin bir gostergesi olarak tahvil faiz oranlar diismiis ve hisse senedi fiyatlarinda artig
gbzlenmistir.

Son olarak Fed’in beklenenden daha erken faiz artinmina baslayabilecegi yoniindeki
degerlendirmeler ise son donemde Kkiiresel piyasalarda oynakliga ve giivenli liman olarak
nitelendirilen yatinm araglarina olan talebin artmasina neden olmaktadir. Bu cercevede, gelismekte
olan iilkelere yonelik sermaye girislerinin oniimiizdeki donemde baski altinda kalacagi goriisii
agirlik kazanmaktadir.
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B. Kiiresel Riskler

Kiiresel krizin iizerinden gegen alt1 yi1la ragmen kiiresel ekonominin kirilganlig1 siirmektedir.
Bu nedenle asag yonlii riskler 6nemini korumaktadir. Ik olarak ABD ve Avro Bolgesi gibi baslica
gelismis ekonomilerde toparlanma yeterli seviyede degildir. ABD’nin para politikasindaki
normallesme siireci devam etmekte ve Fed’in olas1 faiz artirimi finansal piyasalarda risk algisinin
yoniinii her an degistirebilecek gibi durmaktadir. Jeopolitik riskler ise yeniden su yiiziine ¢ikmustir,
petrol fiyatlarinda ani yiikselmeler olasidir.

Gelismekte olan ekonomiler digsal/finansal etkilerin yam sira arz yonlii kisitlarin etkisiyle
beklentilerin altinda bir biiylime ile miicadele etmektedir.

Kiiresel ekonomi icin One ¢ikan asagi yonli riskler; Avro Bolgesi’'nde diisiik biiylime ve
deflasyon riski, kiiresel finansal kosullarda daralma riski ve jeopolitik riskler basliklar1 altinda

Ozetlenebilir.

1. Avro Bolgesi’nde Diisiik Biiyiime ve Deflasyon Riski

Avro Bolgesi ekonomisinde halihazirda iilkeler arasinda esit dagilmayan yavas biiyiime,
yiiksek issizlik ve sorunlu iilkelerde cok yavas seyreden kredi akisi ile diisiik seyreden bir enflasyon
goriiniimii s6z konusudur. Biitiin bu sorunlar birlikte diisiiniildiigiinde ekonominin kirilganligi
acikca goriilebilmektedir.

Avro Bolgesi’nde olasi (i¢ yahut dis) ters soklar Bolge’de yaklasik 3 yillik bir diisiis trendi
cizen enflasyonun daha da diiserek deflasyona doniismesine yol acabilecektir. Deflasyona
yakalanmak bir ekonomi i¢in iretimin daralmasindan igsizligin artmasina, gelirlerin azalip
tilketimin kisilmasina ve borg¢ yiikiiniin artmasina kadar uzanan bir kisir dongiiniin i¢ine girilmesi
anlamina gelmektedir. Bu nedenle deflasyon riskine kars1 6nlem alinmasi kritik 6neme sahiptir.

Diisiik enflasyon sadece Bolge ekonomisi icin degil ticari ve finans ortaklar bakimindan da
biiyiik risk teskil etmektedir. Diisiik biiylime ve diisiik enflasyon ikilisi Avro Bolgesi’nin gelismis
ticari ve finansal aglar1 nedeniyle diinyanin geri kalami i¢in olumsuz yayilma etkilerine neden
olmaktadir. ECB ekonomiyi canlandirma amaciyla yeni bir parasal genisleme politikasin1 (T-
LTRO) uygulamaya koymustur. ECB, gordiigii risk dogrultusunda 2014 biiyiimesi ve oniimiizdeki
ic yila iligskin enflasyon tahminlerini asagi yonlii revize etmistir. Bagskan Draghi, Haziran ayinda
yeni paketin duyurulmasinin ardindan yaptigi agiklamada faizleri indirme noktasinda manevra
alanlarinin kalmadigini belirtmistir. Yeni pakete gore bankalara saglanacak fonlamanin reel sektore

aktarilacak olmasi hedeflenmektedir.
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Briiksel bazli bir diisiince kurulusu olan Bruegel’in Mayis ayinda yayinladigi raporda T-
LTRO gibi bir 6nlemin ¢oktan alinmis olmasi gerektigi belirtilmistir.

Vaktinde ©Onlem alinmast daha sonradan daha biiyilk ¢apta fonlama yapmak zorunda
kalinmasinin Oniine gececektir vurgusu yapilmistir.

IMF de Avro Bolgesi’ni toparlanmayi giiclendirmesi icin almasi gereken onlemler hususunda
uyarirken “parasal genisleme”nin yanmi sira acil olarak uygulanmasi gereken iki onleme vurgu
yapmaktadir.

Bunlar “i¢ talebin desteklenmesi” ve ‘“bilancolarin onarilmasi”dir. Banka bilancolarindaki
zayifhigin ve kaliteleri konusundaki belirsizligin kirilganliga katkida bulundugunu belirten IMF, bu
durumun bankalar1 yatirnma kredi verme noktasinda olanaksiz ve isteksiz biraktiginin altim
cizmektedir.

Yeni parasal genisleme programinin uygulanmasi halinde ise ticari ve finansal bakimdan
onemli boyutta olumlu yayilma etkileri yasanacaktir. Avro Bolgesi’nin gelismis finansal sistemi
diistiniildiigiinde bu kacinilmazdir. S6z konusu etkiler de Diinya Bankasinin analizine gore; i¢
talebin artmasi yoluyla bolge ithalatinin artmasi (ticari ortaklarinin ihracatinin artmasi) ve kiiresel
finansal kosullarin gevsemesi olacaktir. Genislemenin olumsuz bir yayilma etkisi ise avro disi

yiikiimliiliikleri yiiksek olan bazi iilkelerin avronun deger kaybr ile kirilganlagsmasi olacaktir.

2. Kiiresel Finansal Kosullarda Daralma Riski

Fed’in para politikasindan ¢ikis siirecinin ABD’de faiz oranlarini yiikseltme ve gelismekte
olan piyasalarda likidite ve finansman sikintisina neden olma riski siirmektedir. Boyle bir durumda
finans piyasalarinda risk algisinin yonii tersine donebilir ve gelismekte olan piyasalardan sermaye
cikis1 yasanabilir.

Bununla birlikte ECB ve BOJ’un parasal genislemeye devam edecegi goriilmektedir.
Dolayisiyla kiiresel anlamda finansal sikilagsma biitiin biiyiik merkez bankalar tarafindan
senkronize/esanli olarak gerceklestirilmeyecektir. Bu da Fed’in faiz artirma riskini gelismekte olan
tilkeler tarafindan daha yonetilebilir kilmaktadir.

Son yillarda gelismis iilkelerdeki diisiik faiz oranlar1 ve merkez bankalarinin genisletici
politikalar1 gelismekte olan iilkeleri bor¢lanma konusunda cesaretlendirmistir. BIS’in agiklamasina
gore; 2008’den bu yana gelismekte olan piyasalara ait sirketler toplamda 2 trilyon dolardan fazla
bor¢clanmistir. Bu da onlar1 fonlamanin durmasi ihtimaline karsi kirillgan kilmaktadir. Boyle bir

durumda hane halklar1 ve firmalar bor¢larini ¢cevirememe sorunu ile karsi karsiya kalacaktir.
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Gelismekte olan ekonomilere sermaye akis1 2014 yilinin ilk yarisinda Ukrayna-Rusya krizinin
de etkisiyle biiyiik ol¢iide yavaslamistir. IIF de 2014 yilina iligkin sermaye akis1 tahminlerini asagi
yonlii revize etmistir. Bu revizede Cin hiikiimetinin kisa vadeli sermaye girislerine kars1 uyguladigi
onlemlerin de etkisi olmustur. Buna gére; GOU 10 grubuna 2013 yili son ceyreginde 316 milyar
dolar biiyiikliigiinde gelen toplam sermaye akisinin 2014 yil1 ilk ¢eyreginde 223 milyar dolar, ikinci
ceyreginde ise 190 milyar dolar seviyelerine geriledigi tahmin edilmektedir. 2014 yili ikinci
yarisinda ise yavas toparlanan kiiresel makro goriinim ve risk istahina bagli olarak sermaye
akimlarinin da kademeli toparlanacagi ongoriilmektedir. Gelismekte olan ekonomilere sermaye
akimlarinin, Ukrayna-Rusya krizi ve Fed’in zamanlamas1 hususlarina kars1 kirilganligs siirecektir.

Sekil 12: Gelismekte Olan Ulkelere Sermaye AKis
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**GOUJ10: BRICS, Tiirkiye, Meksika, Sili, Polonya ve Endonezya

Gelismekte olan ekonomilerde cari agiklarin istenenden yiiksek seviyede oldugu
goriilmektedir.

IMF’nin son Dis Sektor Pilot Raporu’nda da kiiresel dengesizliklerin bu anlamda yeni bir
kaliba girdigi belirtilmektedir. Buna gore; zaman igerisinde ABD ve Avro Bolgesi iilkelerinde cari
acik daralirken Cin ve Japonya gibi iilkelerde cari fazla daralmis; bircok gelismekte olan ekonomide
ise aciklar fazlasiyla genislemistir. Buna gerekce olarak ise bazi iilkelerin agik kapatma

politikalarinin digerlerine acigin genislemesi olarak yansimasi gosterilmektedir.
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3. Jeopolitik Riskler

Siiregelen jeopolitik riskler 2014 yilinda yeniden su yiiziine ¢cikmistir. Bir yandan Orta
Dogu’daki sorunlar bir yandan da Ukrayna-Rusya krizi kiiresel ekonomi i¢in risk teskil etmektedir.

Libya ve Irak’ta siiregelen gerginlikler petrol fiyatlarin1 yil icerisinde yukar: yonlii
etkilemistir. Bunun yami sira Iran ile P5+1 arasinda 20 Ocak 2014’te baslayan ekonomik
ambargolarin azaltilmasini ongoren “gecici anlagsma” dort ayligina yani 24 Kasim 2014’e kadar
uzatilmistir. S6z konusu iilkeler arasinda daha kapsamli bir anlasma saglandigi takdirde ise bu, 1
milyon varilden fazla Iran petroliiniin kiiresel petrol arzina katilacagi anlamia gelecektir. Iran’dan
gelecek arz petrol fiyatlarini rahatlatacak olmakla birlikte kesin sonug i¢in diinyanin geri kalaninin
arz ve talebi de ¢ok onemlidir. Bu noktada Rusya, ABD ve OPEC iilkeleri kilit rol oynamaktadir.
Ayrica Libya ve Irak’in jeopolitik tansiyonu (ki bu kiiresel petrol piyasasindan 1 milyon varilin
cekilmesi demek) ile Ukrayna-Rusya anlasmazligi da bu konudaki riski arttirmaktadir. Diger
yandan bircok petrol ihracatcisi gelismekte olan iilkenin mali dengeleri i¢in petroliin varil fiyatinin
da en az 100 dolar olmasi1 gereklidir.

Ukrayna-Rusya gerginliginin iki iilkenin biiyiime performanslarini da ciddi ol¢iide olumsuz
etkiledigi goriilmektedir. Diinya Bankasinin analizine gore bu gerginlik s6z konusu iilkelerin 2014
biiylimelerini Ukrayna icin yiizde 7, Rusya i¢in de yiizde 1,7 oraninda asag1 ¢cekecektir. Bunun yani
sira Avrupa ve Orta Asya lilkelerinin toparlanmalarini da yavaslatacag: belirtilmektedir. Buna gore
Avrupa ve Orta Asya’da biiylime yiizde 0,9 oraninda daralacak, cari agcik/GSYH oram da yiizde 0,3
oraninda artacaktir. Bunun kiiresel biiyiimeye yansimasi ise yiizde 0,1’lik bir azalma olacaktir.

1990’larin sonunda girilen ucuz petrol donemi 2009 resesyonu ile beraber varil basina 100
dolar seviyesi ile sona ermistir. Fiyatlar, Haziran 2014’te 114 dolar seviyesine ulagmistir. Geride
biraktigimiz 40 yila bakildiginda da bircok ekonomik bozulmanin yiikselen petrol fiyatlari ile ilintili

oldugu goriilmektedir.
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2. BUYUME

Tiirkiye ekonomisi, 2013 yilinin ikinci yarisinda ve 2014 yilinin ilk ¢eyreginde yurt i¢inde
artan siyasi risklere, yurt disinda ise ozellikle ABD’de para politikasinda goriilen normallesme
sinyallerine karsin beklenenden daha iyi bir biiylime performansi gostermistir. 2013 yilinin
tamaminda yilizde 4,1 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi 2014’iin ilk yarisinda yerel secimler, parasal
sikilagma ve makro ihtiyati tedbirlere ragmen ylizde 3,3 diizeyinde biiyiimiistiir.

Satin alma yoneticileri endeksinde (PMI) goriilen ivme kaybina karsin, ihracat, sanayi tiretim
endeksi ve kapasite kullanim oran1 gibi gostergeler ekonominin makul bir hizda biiylimeye devam
etmekte oldugunu gostermektedir.

Ote yandan Irak ve Suriye kaynakli jeopolitik riskler ve AB ekonomisindeki toparlanmanin
istenen diizeyde olmamasi dis talep dolayisiyla biiylime goriiniimii iizerinde baski yaratmaktadir.
Rekabetci kur diizeyi dis talepteki bu riskleri bir miktar dengelese de 2014 yilinda Tiirkiye
ekonomisinin yiizde 3,3 biiylimesi beklenmektedir. Gelecek yil ise kiiresel ekonomideki
toparlanma, AB’de beklenen ekonomik iyilesme, Tiirkiye’nin ticaret ortaklarinda biiyiimenin

artmasi ve i¢ talepte goriilecek canlanma ile biiyiimenin yiizde 4 olmasi beklenmektedir.

A. 2014 Yilmmn ilk Yarisinda Biiyiime

2014’tin ilk ¢eyreginde bir onceki yilin ayn1 donemine gore ylizde 4,7 biiyiiyen Tiirkiye
ekonomisi ikinci ¢eyrekte yiizde 2,1 biiylimiistiir. Boylece yilin ilk yarisinda biiyiime yiizde 3,3
diizeyinde gerceklesmis ve Tiirkiye ekonomisi 2012 yilinda goriilen yeniden dengelenme siirecine
benzer bir goriiniim sergilemistir.

Sekil 1: Reel GSYH
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Kaynak: TUIK, EUROSTAT, BEA
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2014 yilimin ilk ¢eyreginde bir onceki ceyrege gore yiizde 1,8 biiyliyen mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH ikinci ceyrekte yiizde 0,5 daralmustir.

Buna karsin 2014 yilinin ikinci ¢eyregi itibariyla kriz Oncesi seviyesinin yiizde 21,2 iizerinde
yer alan Tiirkiye ekonomisi bu performansiyla gelismekte olan Avrupa ekonomilerini, Avro
Bolgesi’ni ve ABD’yi geride birakmustir.

Sekil 2: GSYH Biiyiime Oranlar:
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1. Harcamalar Yoniinden GSYH

2014 yilimin ilk yarisinda i¢ ve dig talebin kompozisyonu her iki bilesenin de biiyiimeye
pozitif katki yaptigin1 ve biiyiimenin dig talep agirlikli oldugunu gostermektedir. Yilin ilk
ceyreginde rekabetci kur, i¢c talebe bagli olarak daralan ithalat ve en biiylik ticaret ortagimiz
AB’deki toparlanmanin katkisiyla hareketlenen dis talep biiyiimeye 2,6 puan katkida bulunmustur.
Ikinci ceyrekte ise dis talebin bilyiimeye katkis1 2,9 puan olmustur. Boylece yilin ilk yarisinda dis
talebin biiyiimeye katkis1 2,7 puana ulagmustir.

2014 yihiyla birlikte 6zel tiiketimin yavaslamasi ve 6zel yatirimlardaki daralma i¢ talebin
biiyiimesini sinirlamistir. Ozel tiiketim yilin ilk yarisinda yiizde 1,8 biiyiirken 6zel yatirrmlar yiizde
2,9 daralmstir.

Bir onceki yilda biiylimenin en 6nemli kaynagi olan i¢ talebin biiyiimeye katkisinin 2014
yilinin ilk ¢eyreginde 2,1 puan, ikinci ¢eyrekte ise -0,9 puan oldugu goriilmektedir. 2014 yilinin ilk
alt1 aylik doneminde ise i¢ talep biiylimeye 0,6 puan katki yapmustir.
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Sekil 3: GSYH Biiyiimesine Katkilar (Harcamalar Yoniinden)
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Ozel tiiketim harcamalarinmn yilmn ilk yarisinda bir miktar ivme kaybettigi goriilmektedir. Tk
ceyrekte biiyiimeye 2,2 puan katki yapan ozel tiikketim harcamalart ikinci ¢eyrekte biiylimeye 0,3
puan katki yapmistir. Ozel tiiketimin ilk alt: aylik donemdeki toplam katkis1 ise 1,2 puan olmustur.
Bir onceki yil biiyiimeye 1,6 puan katki yapan stoklar ise 2014’{in ilk yarisinda biiyiimeyi 0,7 puan
asagl cekmigtir.

2014 yilmin ilk yarisinda 6zel yatinmlarin biiylimeye heniiz beklenen katkiyr yapamadigi
goriilmektedir.

Ik ¢eyrekte biiyiimeyi 0,3 puan asag1 ¢eken 6zel yatirimlarin ikinci ceyrekteki katkis -0,9
puan, ilk yarinin tamamindaki katkisi ise -0,6 puan olmustur.

Yilin ilk yarisinda 6zel yatirim harcamalarindaki daralmanin biiyiik 6l¢iide makine-techizat
alimlar1 kaleminden kaynaklandig1 goriilmektedir. ik alti aylik donemde insaat kalemi yiizde 4,4
biiyiirken makine-techizat alimi yiizde 6,2 kii¢iilmiistiir. Ayn1 donemde ingaat kalemi biiyiimeye 0,3
puan katkida bulunurken makine techizat alimlari biiytimeyi 0,9 puan asag1 ¢cekmistir.

2014’iin ilk yarisina iliskin biiylime verileri kamu sektorii bilesenlerinin biiylimeye katki
acisindan agirhiginin arttigini gostermektedir. Bu donemde kamu yatirimlar: biiyiimeye 0,1 puan
katki yaparken kamu tiiketiminin katkis1 0,6 puan diizeyinde olmustur. Boylece ilk yarida kamu
sektorii bilyiimeye toplamda 0,7 puan katkida bulunmustur. Ozel sektoriin katkisi ise 0,6 puana
gerilemistir. Aynt donemde 6zel sektoriin yiizde 0,7’°lik biiylimesi de yiizde 4,8 olan kamu sektorii

biiylimesinin gerisinde kalmistir.
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Sekil 4: GSYH Biiyiimesine Katkilar (Harcamalar Yoniinden, Detayl)
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2. Uretim Yoniinden GSYH

Yilin ilk yarisinda biiyiimeye sektorler tarafindan bakildiginda yiizde 60’1 asan payi ile
ekonomide en biiyiik paya sahip olan hizmetler sektoriiniin ylizde 3,4 biiylidiigii ve biiyiimeye 2,2
puan katki yaptigir goriilmektedir. Bu donemde hizmetler sektoriiniin i¢inde biiyiimeye en biiyiik
katki 1,3 puan ile finans ve sigorta faaliyetleri kaleminden gelmistir. Sektoriin diger 6nemli kalemi
olan toptan ve perakende ticaret kalemi ise ekonomik biiyiimeye 0,2 puan katkida bulunmustur.

Insaat sektorii 2014’iin ilk ceyreginde bir onceki yilin aym1 dénemine gore yiizde 5,1, ikinci
ceyreginde ise ylizde 2,6 biiyiimiistiir. Yilin ilk yarisinda yilizde 3,8 biiyiime kaydeden sektor,
biiylimeye 0,2 puan katki yapmistir. Mevsimsel etkilerden arindirilmig veriler insaat sektoriiniin
ceyrekten ceyrege biiyiime hizinin 2013 yilinin bagindan bu yana giderek azaldigin1 gostermektedir.
2014 1in ikinci ¢ceyreginde bir onceki ¢eyrege gore biiyiime kaydedemeyen insaat sektorii ¢eyreklik
bazda yavaglamaya basladigi 2013 yilinin basindan bu yana yiizde 7,4 biiytimiistiir.

GSYH icinde yiizde 30’a yakin pay1 ile ekonomide ikinci biiyiik sektdr olan sanayi
sektoriiniin yilin ilk yarisinda biiyiimeye yaptigt 1,1 puanlik katkinin biiylik boliimii imalat sanayi
kaleminden gelmistir (0,9 puan). Bir onceki yil yiizde 3,4 biiyliyen sanayi sektorii 2014 yilinin
ikinci ceyreginde bir onceki yilin ayni donemine gore yiizde 2,4, 2014 yilinin ilk yarisinda ise
yiizde 3,8°‘lik bir biiylime kaydetmistir.

Yiizde 6 ile GSYH icinde en diisiik paya sahip olan tarim sektorii ise yilin ilk yarisinda

biiylimeye katkida bulunmamis ve bu donemde sadece yiizde 0,2 biiylimiistiir.
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Sekil 5: GSYH Biiyiimesine Katkilar (Uretim Yoniinden)
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B. 2014 Yilinmn ikinci Yarisina Dair Biiyiime Gostergeleri

Uretimin en onemli esanli gostergelerinden biri olan sanayi iiretim endeksi 2014’iin ilk
yarisinda dalgali bir seyir izlemistir. 2014 yili Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis sanayi liretim endeksinin bir onceki ¢eyrek ortalamasinin yaklasik 2,2 puan iistiinde
seyrettigi goriilmektedir. Takvim etkisinden arindirilmis endeks Temmuz ayinda gecen yilin ayni
donemine gore ylizde 3,6 artarken mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis endeks bir 6nceki aya
gore yiizde 1,9 artmistir. Buna karsin yilin ilk yedi ayma genel olarak bakildiginda sanayi
iiretiminin biiylimesinde bir ivme kayb1 gézlenmektedir.

Sekil 6: Sanayi Uretim Endeksleri
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Bir diger 6nemli esanli liretim gostergesi imalat sanayi kapasite kullanim orani yilin iicilincii
ceyreginde hem yillik hem de aylik bazda bir miktar ivme kaybetmis goriinmektedir. Endeks yilin
iciincli ¢ceyreginde (Temmuz-Eyliil donemi) bir 6nceki yilin aynt donemine gore 0,8 azalarak
ortalama 74,7 seviyesinde gerceklesmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis kapasite
kullanim oram da ikinci ¢eyrekte ortalama yiizde 74,6 seviyesinde iken ii¢iincii ¢eyrekte yiizde 74,2
seviyesinde gerceklesmistir. Kapasite kullanim oraninin bilesenlerine ceyreklik bazda bakildiginda
en 6nemli yavaslamanin ara ve yatirim mallar1 kapasite kullanim oranlarinda oldugu goriilmektedir.
Uglincii ceyrekte dayamikli tiiketim mallarmin kapasite kullanim orani ise gecen yilin ayni
donemine gore artis gostermistir.

Sekil 7: Kapasite Kullamim Oram (3 Aylik Ortalama)
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Ekonomik faaliyetlerin genel goriiniimiinii ve beklentiler kanalina iligkin ileriye yonelik fikir
veren 6nemli bir Oncii gosterge olan reel kesim giiven endeksi Mayis ayindan itibaren azalan bir
trend izlemesine karsin iyimserligin gostergesi olan 100 seviyesinin {izerindeki degerini
korumustur.

Mevsimsel etkilerden arindirilmis endeks ise Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore 0,8 puan artmis
ve 107,6 puan diizeyinde gerceklesmistir.

Reel kesim giiven endeksinin alt kalemleri incelendiginde geride birakilan dokuz aylik siirecte
sadece sabit sermaye yatinm harcamasi kaleminde asagi yonlii bir egilim goriilmektedir. Aym
donemde alt kalemler arasindaki en yiiksek artis ise 21,1 puanla genel gidisat kaleminde

goriilmiistiir.
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Sekil 8: Reel Kesim Giiven Endeksi
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Firmalarin mal ve hizmet satin alma egilimlerini inceleyen satin alma yoneticileri endeksi
(PMI)2 Subat ayinda 53,4 ile 2014 yilinin ilk sekiz ayinda aldigi en yiiksek degere ulagmistir.
Ancak endeks Subat ayin1 takip eden bes ay boyunca azalan bir trend gostermistir. Temmuz ayinda
48,5’e kadar gerileyen endeks Agustos ayinda 50,3 seviyesine ulasarak kritik deger olan 50 puanin
izerine cikmistir. Agustos ayindaki soz konusu artis; iiretim endeksi, yeni ihracat siparisleri endeksi
ve istihdam endeksinin pozitif katkisiyla gerceklesmistir. Agustos ayinda goriilen iyilesmeye karsin
endekste asagi yonlii trend devam etmektedir.

Sekil 9: Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
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Harcamalar tarafindan tiiketimin 6nemli belirleyicilerinden birisi olan tiiketici giiven endeksi
2014 Nisan ayinda 78,5 ile son iki yilin en yiiksek degerine ulastiktan sonra diisiis egilimine girmis,
takip eden dort ay boyunca azalma egilimini korumustur. Ugiincii ceyrek ortalamasi bir 6nceki
ceyregin 2,3 puan altinda olan tiiketici giiven endeksi, hane halki tiiketiminin yilin {i¢iincii
ceyreginde azalis egiliminde oldugunu gostermektedir. Hane halki tiiketim egilimini gosteren
onemli bir baska degisken olan tiiketici kredileri ise yilbasindan Nisan ayina kadar yavas da olsa
artis egilimini siirdiirmiistiir.

Mayis ayindan itibaren bir miktar hizlanan tiiketici kredileri Temmuz ayinda bir onceki aya
gore ylizde 1,2 artmugtir.
Sekil 10: Tiiketim Gostergeleri
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Kaynak: BDDK, TUIK

Ic talebin bilesenlerinden yatim harcamalarina iliskin gostergelerden biri olan yatirim
mallar1 kapasite kullanim oran1 2014 yilinin {iciincii ceyreginde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore
ortalama 2,6 puan azalmistir. Ancak ceyreklik bazda az da olsa bir artig gostermistir.

Reel kesim giiven endeksinin alt kalemlerinden biri ve yatirim harcamalarina iligkin 6nemli
bir gosterge olan yatirim mallar1 harcamasi endeksi ise 2014 yilinin ilk {i¢c ¢ceyreginde asagi yonlii
bir trend izlemistir. Ugiincii ceyrekte ortalama 105,4 degerini alan endeks bir onceki ceyrek

ortalamasinin 0,6 puan altinda kalmistir.
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Sekil 11: Yatirim Gostergeleri
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Kaynak: TCMB

Yilin ikinci ¢eyreginde mal ve hizmet ihracat1 bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 5,5
artmastir.

Ihracat biiyiime hiz1 2014 yilmn ilk yarisinda ise yiizde 8,1 olmustur. S6z konusu biiyiime
hiz1 2013 yilinin ilk alt1 ayindaki yiizde 1,4 liikk biiyiimenin iistiindedir.

Ote yandan Temmuz ayinda ihracat miktar endeksi bir énceki y1lin ayn1 donemine gére yiizde
13,3 artarken mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks bir onceki aya gore yiizde 8,0
artmistir. Di1s ticaret rakamlar1 ihracatin 6niimiizdeki donemde biiylimeyi destekleyecegine isaret
etmektedir.

Ihracat, sanayi iiretim endeksi ve kapasite kullanim orani gibi gostergeler ekonominin
miitevazi bir hizda biiylimeye devam ettigini isaret etmektedir.

Yilin ikinci yarisinda, pekisen siyasi istikrar ve para politikasindaki goreceli gevsemenin ic
talebi bir miktar desteklemesi beklenmektedir. Buna karsin oncii ve esanli gostergeler yilin geri
kalaninda biiyiimenin dis talep oOnciiliigiinde devam edecegini gostermektedir. Oniimiizdeki
donemde dis talep iizerinde etkili olabilecek en 6nemli faktor olarak ticaret ortaklarimizin ekonomik
bliylimesi Oon plana c¢ikmaktadir. En 6nemli ticaret ortagimiz AB’deki toparlanmanin istenen

diizeyde olmamasi dis talep iizerindeki risklerden biri olarak degerlendirilebilir.
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Sekil 12: Ticaret Ortaklarimizda Biiyiime Goriiniimii
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Kaynak: IMF

AB’deki toparlanmaya iliskin soz konusu riskin yani sira Irak ve Suriye kaynakli jeopolitik
riskler de biiyiime goriiniimii {izerinde dis ticaret ve beklentiler kanali ile baski yaratmaktadir.
Gerginliklerin artarak devam etmesi petrol fiyatlari, finansal kosullar, yatinm ortamu ile i¢ ve dis
talep lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir. Bununla birlikte rekabet¢i kur diizeyinin dis talepteki bu
riski bir miktar dengelemesi beklenmektedir. Bu ¢ercevede Tiirkiye ekonomisinin 2014 y1l sonunda

yiizde 3,3 biiyltimesi beklenmektedir.
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3. ISGUCU PiYASASI

2014 yilimin ilk yarisinda i¢ talepteki yavaslamaya ragmen nispeten gii¢lii istihdam artisi
devam etmektedir. Ozellikle tarim dis1 istihdamdaki artis sayesinde toplam istihdamda 6nemli bir
tyilesme goriilmiistiir. Ancak son donemde isgiiciine katilimdaki artis ve biiyiimedeki yavaslama
nedeniyle 2014 y1l sonunda issizlik oraninin yiizde 9,6 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

Istihdamdaki giiclii performansa ragmen isgiicii piyasasinin yapisal sorunlarindan dolay1
igsizlik orami yiizde 9-10 seviyesinde diren¢ gostermektedir. Bu sorunlart ortadan kaldirmak ve
issizlik sorununa kalici ¢oziim saglamak amaciyla Ulusal Istihdam Stratejisi hazirlanarak
uygulamaya konulmustur. Belgede 4 temel eksene paralel olarak 20 ara hedef, hedeflere ulagsmak

icin 29 politika baglig1 olusturulmustur.

A. Isgiicii Gostergeleri

2014 yilinin ikinci ¢eyreginde biiyiimedeki yavaslama nedeniyle istthdam artiginda nispi bir
azalma olsa da 2014 yili Ocak-Haziran doneminde istihdamda kuvvetli bir artis yasanmistir. 2013
yilinin ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayn1 donemine kiyasla 750 bin ilave istihdam yaratilmisken
2014 yilinmn ilk yarisinda bir onceki yilin ayni donemine kiyasla 1 milyon 220 bin kisiye ilave
istihdam saglanmustir. Istihdam artisiyla birlikte istihdam oram da yiizde 46,7 oramyla serinin
tutulmaya baglandig 2005°ten bu yana en yiiksek seviyesine ulagmustir.

Istihdamda yasanan bu olumlu gidisatta bilyiimenin istihdam yaratma kapasitesinde ortaya
cikan artis etkili olmustur. Istihdamin biiyiime esnekligi incelendiginde son yillarda yiiksek oranlar
dikkati ¢cekmektedir. Bu cercevede tarim dis1 istihdamin biiyiime esnekligi 2013 yilinda yiizde 0,8
olarak gerceklesmistir. Tarim sektoriinde gozlenen negatif esnekligin de etkisiyle 2013 yilinda
toplam istihdamin biiyiime esnekligi bir miktar azalmis ve 0,7 olarak gerceklesmistir. 2014 yilinin
ilk yarisinda ise tarim dis1 istihdam esnekligi yiizde 1,5’e ¢cikmustir.

Bu esneklikler kriz oncesi donem olan 2005-07 ortalamasinin (tarim dis1 esneklik: 0,6)
tizerindedir.

Bu artista tarim sektoriine donen isgiicii ve insaat sektoriindeki istihdam artis1 gibi gegici

faktorler etkili olmus olsa da yapisal degisimlerin pay1 biiyiiktiir.
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Sekil 1: 2008-14 Doneminde GSYH ve istihdam
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Kaynak: TUIK

Tiirkiye’de istihdamdaki artis egilimi devam ederken bircok iilke kiiresel kriz oncesi istihdam
seviyelerine hala donememistir. Tiirkiye’de istthdam, 2007 yil sonundan 2014 yili Haziran
donemine kadar mevsimsellikten arindirilmis verilere gére 5,6 milyon kisi artmistir. Ayn1 donemde

Avro Bolgesi’nde yaklasik 3,6 milyon istihdam kayb1 yasanmustir.

Bu donemde istihdamdaki artisa karsin isgiiciine katilim oraninin daha hizli yiikselmesi
igsizlik oraninin gerilemesine engel olmustur. 2013 yili Haziran doneminde yilizde 8,1 olarak
gerceklesen manget igsizlik orant 2014 yili Haziran doneminde 1 puan artarak ylizde 9,1e

yiikselmistir.
Sekil 2: Ulkeler itibariyla 2007-14 Déneminde Yaratilan istihdam
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Isgiicii, bu donemde 1 milyon 634 bin kisi artarak 29 milyon 240 bin kisiye ulagmistir.
Boylece isgiicline katilim oran1 Haziran 2014’te 1,9 puan yiikselerek yiizde 51,3 oraniyla serinin
degistigi 2005 yilindan bu yana en yiiksek seviyelerine ulasmistir. Bu artisin baslica nedeni
kadinlarin isgiiciine katilimindaki artigtir.

Sekil 3: Cinsiyete Gore Isgiiciine Katilim Oranlar
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Kaynak: TUIK, OECD
* Tiirkive verisi Hazivan avi, OECD verisi ikinci ¢eviektir.

Tiirkiye’de isgiicliine katilim oranmi gecmis yillara oranla bir iyilesme gostermis olmakla
birlikte uluslararas1 kiyaslamalara gore diisiik bir seviyede seyretmektedir. Gelismis iilkelerdeki
isglicii piyasalarina bakildiginda bu oranin yiizde 70-80 civarlarinda seyrettigi goriilmektedir.
Bunun baslica sebebi Tiirkiye’de kadinlarin isgiicline katilim oranmnin hala oldukg¢a diisiik
seviyelerde olmasidir. Erkeklerin isgiiciine katilim oram yiizde 72,3 oranityla OECD ortalamasindan
7-8 puan daha diisiikken kadinlarin isgiiciine katilim oran1t OECD ortalamasinin yaris1 kadardir.

Issizlik oranindaki gelismelerin saglikli bir sekilde degerlendirilebilmesini saglayan
mevsimsellikten arindirilmis igsizlik orani ise 2014 yilimin Nisan ayma kadar yatay bir seyir
izledikten sonra i¢ talepteki yavaslamaya paralel olarak Haziran’da yiizde 10’a yiikselmistir.

Isgiiciine katilim orani ise yiizde 50,5 olarak gerceklesmistir.
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Sekil 4: Tssizlik ve Isgiiciine Katihm Oranlar
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Kaynak: TOIK

Diger yandan sanayi ve hizmetler sektoriindeki istihdam artislarina ragmen tarim disi issizlik
orant Haziran 2014’te bir Onceki yilin ayni donemine gore 1,1 puan artarak yiizde 11,1°e
yiikselmistir.

Sekil 5: Tarim Dis1-Geng Issizlik Oranlar
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Kaynak: TUIK

Tiirkiye Avrupa’da gen¢ niifusun toplam niifusa oraninin en yiiksek oldugu iilke
konumundadir.

Toplam isgiicli arzinin yaklasik yiizde 16’s1 15-24 yas grubu genglerden olugsmaktadir. Buna
ragmen geng issizlik kriz sonrast donemde verilen tesvikler sayesinde azalis egilimine girmistir.
Ancak manset issizlige paralel olarak gecen senenin ayni donemine gore 1,3 puan artan geng
igsizlik orani yiizde 16,7 olarak gerceklesmistir. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore

kiyasladigimizda yilizde 18,2 oramiyla Avrupa Birligi’nde en diisiik orana sahip onuncu iilke
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olmustur. Tiirkiye gelismis ekonomilere gore avantajli demografik yapisini 6niimiizdeki on yillarda

daha verimli bir sekilde kullanarak ekonomik ve sosyal gelisme ivmesini artirma imkanina sahiptir.

“Bir y1l ve daha uzun siiredir igsiz kalanlar” olarak tanimlanan uzun siireli issizlerin toplam

issizlere orami ise Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerine gore 2007 yili itibariyla yiizde 30,3 iken

2014 yil1 Haziran déneminde yiizde 21,6’ ya diigsmiistiir.

Uzun siireli issizlik, issizligin yapisiyla ilgili 6nemli ipuclar1 vermektedir. Issizlik siiresi

arttik¢ca bireyin becerilerinin iggiicii piyasasinin taleplerini karsilama olasilig1 ve is bulma umudu

azalmakta, igverenlerin uzun siireli issizleri istihdam etme egilimleri diismektedir. Bu nedenlerle

igsizlik kroniklesmekte ve igsizlik oranin1 azaltmak giiclesmektedir.

Sekil 6: Ulkeler Itibariyla Geng issizlik Oranlar
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B. isgiicii Piyasasinin Yapisal Gelisimi

1. Sektorlere Gore Isgiicii Gostergeleri

Tiirkiye’de ekonomideki yapisal doniisiimiin bir sonucu olarak istthdam tarimdan daha
tretken tarim dis1 sektorlere aktarilmaktadir. 2002-13 donemini inceledigimizde istihdamin
kompozisyonunda 6nemli degisikliklerin oldugu goriilmektedir. 2002 yilinda toplam istihdamin
yaklagik ylizde 34,9’u tarim sektoriinde calisirken bu oran kriz oncesi donemde yiizde 22,5°e
diismiistiir. Ancak hem diinya gida fiyatlarinin yiikselmesi hem de tarim sektoriindeki saat basina
reel licretlerin artmasi nedeniyle kriz doneminde artis gostermistir. Ancak 2012 yilinin basindan
itibaren yeniden azalma siirecine girmistir.

2013 yilinda tarim sektoriiniin toplam istihdam icerisindeki payr ylizde 21,2 olarak
gerceklesmistir.

Tarimin istihdamdaki pay: lilkemizde son yillarda hizla azalmis olsa da istihdama yaptig
katki agisindan tarim hala 6nemini koruyan bir sektordiir.

Tarim dis1 sektorlerde en fazla is yaratan sektoriin hizmetler oldugu goriilmektedir. 2002
yilinda ylizde 42,1 olan hizmetlerin toplam istihdam igindeki payr 2013 yilinda yiizde 50,9’a
yiikselmistir. Ingaat sektoriinde ise istihdam konut ingaatlarinda yasanan artis nedeniyle yillar icinde
yavas ama istikrarli bir bicimde artmaktadir. 2002 yilinda ingaat sektOriiniin toplam istihdam
icindeki pay1 yiizde 4,5 iken 2013 yilinda yiizde 7,2’ye yiikselmistir. Sanayi sektoriiniin istihdam
icindeki pay1 ise kriz oncesi doneme kadar artis egiliminde olmustur. Ancak kiiresel ekonomik
krizle birlikte sanayi sektoriiniin istthdam icindeki pay1 diiserken 2013 yili sonunda bir onceki yila
gore 0,3 puan artarak yiizde 20,7 olarak gerceklesmistir.

Sekil 7: Istihdamn Sektorel Dagilim
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2014 yilimin ilk yarisinda istihdamini bir onceki yilin ayni donemine gore en ¢ok artiran
sektor 726 bin kisiye istihdam saglayan hizmetler sektorii olmustur. Biiylimedeki yavaslamadan
etkilenen sanayi sektoriinde ise yilin ilk yarisinda 169 bin kisilik istihdam artis1 yasanmistir. Tarim
sektoriinde istthdam 316 bin kisi artarken insaat sektoriinde artis 10 bin kisi ile sinirli kalmistir.
Boylece toplam istihdamin yaklasik yaridan fazlasini hizmetler sektorii olusturmustur.

Ulkemizde 2014 yilmin ilk yarisinda GSYH igindeki en biiyiik pay yiizde 59,8 ile hizmetler
sektoriine aittir.

Bu durum hizmetler sektoriiniin istihdam icindeki paym da artirmistir. Dolayistyla hizmetler
istihdam i¢indeki en biiyiik paya sahip sektor olmustur.

Ekonomik doniisiimle birlikte tarim, GSYH i¢indeki en diisiik paya sahip sektor olmasina
ragmen istihdam i¢indeki pay1 daha yavas azalmaktadir.

Bu durum tarim sektoriindeki emek verimliliginin diisiik oldugunun gostergesidir. Nitekim
Tiirkiye’de tarim sektoriinde calisan bir kisiyi tarim dis1 sektorde istihdam ettigimizde ortalama 3,4
kat daha fazla iiretim saglanmaktadir. Sektorler arasindaki c¢alisan basina diisen katma deger

karsilastirildiginda ekonominin en verimli sektoriiniin sanayi oldugu goriilmektedir.

Sekil 8: Sektorlerin istihdam ve GSYH Icindeki Pay1 (2014 Haziran)
Istihdam Icindeki Pay GSYH Icindeki Pay:
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2. Isgiicii Piyasasinda Esneklik
Ulkemizde istihdam sinirlayan en 6nemli faktorlerden biri isgiicii piyasasindaki katiliklardar.
Esnek calisma ile ilgili yeterli diizenlemenin yapilmamasi nedeniyle Tiirkiye OECD iilkeleri

arasinda en kat1 isgiicii piyasast mevzuatina sahip tilkedir.
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Sekil 9: OECD’ye Uye Ulkelerde istihdam Koruma Mevzuat: Endeksi
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Kavnak: OECD

Ulkemizde haftalik 30 saatten az olan ¢alismalar kismi siireli olarak degerlendirilmektedir.
Tiirkiye’de toplam istihdamin sadece yiizde 12,3’i kismi zamanli olarak calismaktadir. Bu oran
OECD’de ortalama 16,8’dir. Tiirkiye’de ortalama ¢aligsma siiresi haftalik 48 saattir. Bu siire OECD
ortalamasinin iistiindedir. Bu siirenin azaltilmasi istihdam artis1 saglayacaktir.

Tiirkiye’de kidem tazminatinin yiiksekligi isgiicli piyasasinda katilik yaratan unsurlardan bir
digeridir.

Tiirkiye’de 20 yillik hizmete karsilik toplam 87 haftalik bir tazminat 6denmektedir.
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3. Egitim Durumuna Gore isgiicii Gostergeleri

Tiirkiye’de isglicii piyasasinin yapisal Ozelliklerinden birisi de egitim ve isgiicli talebi
arasindaki uyumsuzluktur. Bunun en 6nemli nedeni egitim sisteminin ekonominin ihtiyacina uygun
insan giicii yetistirememesidir. Bu durum bir taraftan isgiicii piyasasinin etkinligini azaltirken diger
yandan ekonomik biiyiime imkanlarini olumsuz etkilemektedir.

Tiirkiye’de egitim harcamalarinin GSYH’ye oram1 2002 yilinda yiizde 3,2 iken 2013 yilinda
yiizde 4,4 olarak gerceklesmistir. Ancak UNESCO, gelismekte olan iilkelere siirdiiriilebilir bir
kalkinma i¢in GSYH’nin yiizde 6’sin1 egitim hizmetlerine ayirmalarini dnermektedir. Son yillarda
egitim alaninda yapilan reformlar sonucunda okullasma oranlarinda artis saglanmistir. Diger
yandan, staj imkanlarinin artirllmasi ve aktif isgiicli piyasasi programlariyla 6grencilerin is diinyast
ile temasi1 saglanmus, issizlere meslek deneyimi ve is disiplini kazandirilmistir. Aktif isgiicii piyasasi
programlarindan yararlananlarin sayist 2007 yilinda 23 bin kisi iken 2013 yilinda 220 bine
cikmistir. Bu sayede son donemde isgiiciine katilanlarin egitim diizeyinde artis yasanmaktadir.

2002-13 donemine bakildiginda isgiicliniin egitim durumu agisindan olumlu degisiklikler
goriilmektedir.

Yiiksekogretim mezunlarinin toplam isgiicii icindeki payr yiizde 10,1’den yiizde 19,1°e
yiikselirken lise alt1 egitimlilerin pay1 yiizde 64’ten yiizde 56,4’e diismiistiir. Haziran 2014’te ise
yiikksekogretim mezunlarinin ve lise alti egitimlilerin payr sirasiyla ylizde 18,8 ve 56,7 olarak
gerceklesmistir.

Sekil 10: Isgiiciiniin Egitim Durumuna Goére Dagilim
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Egitim durumuna gore isgiicline katilim oranina baktigimizda egitim diizeyine paralel bir
seyir izledigi goriilmektedir. Haziran 2014’te isgiiciine en yiiksek katilim ylizde 77,9 oranmiyla
yiikksekogretim mezunlart kategorisinde gerceklesmistir. Bunu yiizde 65,9 ile meslek lisesi

mezunlart takip etmektedir.
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Isgiiciine paralel olarak Haziran 2014’te toplam istihdamin yiizde 18,7’si yiiksekogretim,
yiizde 19,6’s1 lise ve dengi egitimlilerde ortaya ¢ikmistir. Bu donemde okuryazar olmayanlarin
istthdamdaki payi ise yiizde 4,6 olarak gerceklesmistir.

Issizlerin egitim durumuna gore dagilimina bakildiginda ise 6nemli bir boliimiiniin lise alt1
egitimlilerden olustugu goriilmektedir. Haziran 2014°te toplam issizlerin yiizde 55’1 okuryazar
olmayanlar dahil olmak iizere lise alti, yiizde 24,3’ lise ve dengi okul ve yiizde 20,7°si ise
yiiksekogretim mezunudur.

Haziran 2014’te issizlik oram en yiiksek grup yiizde 12,3 ile lise mezunlaridir. En diisiik
igsizlik orani ise ylizde 4,6 ile okuryazar olmayanlarda goriilmektedir.

Okuryazar olmayanlarin daha diisiik issizlik oranina sahip olmasi bu kesimin digerlerine

kiyasla daha diisiik iicretle ve giivencesiz bir sekilde ¢calismay1 kabul etmesiyle iliskilidir.

4. Kadin/Erkek isgiicii Gostergeleri

Istihdamda yasanan giiclii artislar kadin istihdamini da olumlu yonde etkilemistir. Kadinlarin
istthdam orani 2013 yilinda bir dnceki yila gore 0,8 puan artarak yiizde 27,1’e ¢ikmistir. Bu oran
Haziran 2014’te ise yiizde 27,6 olarak gerceklesmistir. Kadin istihdam artisinin biiyiikk boliimii
hizmet sektoriinde gergeklesmistir. Ozellikle ¢alisan kadinlarin tarim sektdriinden hizmet sektoriine
yonelmesi kalkinmanin bir gostergesidir.

Tiirkiye’de kadinlarin istihdam oram ile erkeklerin istihdam oranmi arasinda biiyiik farklar
bulunmaktadir.

Bunun nedeni kadinlarin isgiiciine katilimda yasadiklar1 zorluklardir. Erkeklerin istihdam
orani ise 2013 yilinda bir onceki yila gore 0,2 puan artarak ylizde 65,2’ye yiikselmistir. Bu oran
Haziran 2014 te ise ylizde 66,3 olarak gerceklesmistir.

Kriz sonras1 donemde kadinlarin isgiiciine katilim oraninda énemli bir artis yasanmaktadir.
2007 yilinda yiizde 23,6 olan bu oran, 2013 yilinda yiizde 30,8’e yiikselmistir. Haziran 2014 ’te ise
yiizde 30,9 olarak gerceklesmistir. 2008 den itibaren gozlemlenen yiiksek artista ek calisan etkisi
sinirht bir paya sahip olmustur. Bu etki 2010 yilinda zayiflamis, 2011 yilindan itibaren de giiciinii
yitirmistir. Bu nedenle yasanan artis kadinlarin isgiiciine katiliminda yapisal olarak artis donemine
gecisin bir gostergesi olarak goriilmektedir. Ozellikle genc yastaki kadinlarin evlilik ve dogumlarini
daha ileriki yaslara ertelemesi ve egitim seviyelerinin yiikselmesi isgiicline katilimdaki artista etkili

olmaktadir.
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Sekil 11: Kadinlarda Isgiiciine Katihm Oranlan
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Bir¢ok arastirmaci ekonomik gelisme siireci boyunca kadinlarin isgiiciine katiliminin U-
bicimli oldugunu belirtmistir. Tiirkiye’de de kadinlarin isgiiciine katilim oranlar1 1980’lerden
itibaren diisis yasamistir. Bu donemde Tiirkiye’nin U-bi¢iminin sol kanadinda (iniste olan
kisminda) oldugu diisiiniilmektedir. Giiniimiizde, Tiirkiye’de kadinlarin isgiicine katiliminin U-
biciminin tabaninda oldugu, 6niimiizdeki yillarda ise U-biciminin yiikselen kismina gecis siirecinde
olacag diisiiniilmektedir.

Ulkemizde kadinlarm isgiiciine katilmini simirlayan sebepler icerisinde hizli kentlesme ve
tarimda makinalagsma nedeniyle diisiik egitim diizeyine sahip kadinlarin kentlerde is bulamamasi,
kadinlarin cogunlukla ev isleri, cocuk ve yasl bakimi ile ugragmalar1 6nem arz etmektedir.

Diger yandan erkeklerin isgiiciine katilim oran1 AB ortalamasi diizeyindedir. 2007 yilinda
yiizde 69,8 olan bu oran 2013 yilinda yiizde 71,5’e, Haziran 2014’te ise ylizde 72,3’e yiikselmistir.

Egitim, isgiiciine katilim oranimi artiran onemli bir faktordiir. Kadinlarda isgiiciine katilim
orani egitim diizeyi arttik¢a biiyiik farklar gostermektedir.

Yiiksekogretimden mezun kadinlarin isgiiciine katilim oran1 Haziran 2014’ te yiizde 69,5 iken
okuryazar olmayan kadmlarin isgiiciine katilim orani ise yiizde 17,4’tiir. Ayn1 yap1 erkeklerin
isgiictine katilimi icin de gecerlidir. Yiiksekogretimden mezun olan erkeklerin isgiiciine katilim
orani yiizde 84,3 iken okuryazar olmayan erkeklerin isgiiciine katilim orani yiizde 35,6’ dir.

issizlik orant Haziran 2014’te kadinlarda yiizde 10,9, erkeklerde ise yiizde 8,3 olarak
gerceklesmistir.

Kadinlarda issizlik oraninin erkeklere gore daha yiiksek oldugu goriilmektedir. AB iilkeleri ile

kiyaslandiginda genel olarak tiim iilkelerde ayni durum s6z konusudur.
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5. Kayit Digi istihdam

Issizlige kalic1 olarak ¢oziim bulunmasi ve istihdamin artirilmasi icin isgiicii piyasasiin en
temel yapisal sorunlarindan biri olan yiiksek kayit dis1 istihdamin azaltilmasi gerekmektedir. Kayit
disiligin yiiksek olmasinin en 6nemli nedeni kati isgiicii piyasas: ve erken emeklilik yasidir. Ancak
kayit dig1 istihdam zaman icinde azalmistir. Yaptigi isten oOtiirii herhangi bir sosyal giivenlik
kurulusuna kayith olmadan ¢alisanlarin oran1 2013 yilinda bir 6nceki yila gore 2,3 puanlik azaligla
yiizde 36,7 olarak gerceklesmistir.

Haziran 2014 te ise bu oran yiizde 36,4’e inmistir.

Kayit disiligin azalmasinda Kayit Dis1 Ekonomiyle Miicadele Stratejisi cercevesinde kurumlar
aras1 koordinasyon ve igbirliginin giiclenmesi, denetimlerin ve ¢apraz kontrollerin artmasi, vergi ve
prim tesvikleri ile sehirlesme ve tarim sektoriindeki ¢oziilme gibi faktorler etkili olmustur.

Kayit dig1 istihdamin en yiiksek oldugu sektor tarim sektoriidiir. Haziran 2014’te sosyal
giivenlikten yoksun c¢alisanlarin orami tarim sektoriinde yiizde 83,6 iken tarim dis1 sektorlerde yiizde
22,8 olarak gerceklesmistir. Kadinlarin biiyiik bir boliimiiniin tarim sektoriinde calismasi nedeniyle
kayit dis1 istihdam orani erkeklere gore daha yiiksektir.

Kadinlarin kayit dis1 istihdam oram1 Haziran 2014’te yiizde 50,7 diizeyinde gerceklesmistir.

Sekil 12: Yillar itibariyla Kayit Dis1 istihdam
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Kaynak: TUIK
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4. KAMU MALIYESi

2013 yilinin ilk sekiz ayinda 231 milyon TL fazla veren merkezi yonetim biitce dengesi bu
yilin ayn1 doneminde faiz hari¢ harcamalardaki artig ve daralan i¢ talebe bagh olarak diisiik oranda
artan vergi gelirlerinin etkisiyle 2,7 milyar TL acik vermistir.

Buna ragmen merkezi yonetim biit¢ce dengesi yil sonu biit¢ce hedefiyle uyumlu bir goriiniim
gostermektedir.

OVP (2015-17) ile revize edilen hedeflere gore 2014 yilinda merkezi yonetim biitce aciginin
24,4 milyar TL, biitce aciginin GSYH’ye oraninin ise yiizde 1,4 olmas1 dngoriilmektedir.

Diger taraftan bor¢ dinamiklerindeki giiclii seyir onceki yillarda oldugu gibi 2014 yilinda da
Tiirkiye ekonomisinin saglam durusunu desteklemistir. 2014 yilinin ilk sekiz ayinda kamu borg
yiikii azalmaya devam etmis, borclanmanin reel maliyeti diisiik seviyelerde gerceklesmis, borg
stokunun ortalama vadesi uzamis ve bor¢ stoku i¢inde faiz ve doviz kuruna duyarli bor¢ senetlerinin

pay1 azalmistir.

A. Merkezi Yonetim Biitcesi

1. Biitce Dengesi

2014 yilinin ilk sekiz aymda merkezi yonetim biitgcesi 2,7 milyar TL agik vermistir. Bunda,
biitce giderlerinin bir Onceki yilin aym1 donemine gore yiizde 10,1 (26,2milyar TL), biitce
gelirlerinin ise daha diisiik oranda yiizde 8,9 (23,2 milyar TL) artmasi etkili olmustur.

Boylelikle 2013 yilin1 18,5 milyar TL biit¢e agig: ile tamamlayan merkezi yonetim biitcesi,
2014 yili Agustos itibartyla 12 aylik kiimiilatif olarak 21,5 milyar TL a¢ik vermistir.

2014 yilinin ilk sekiz aylik doneminde maliye tanimli faiz dis1 fazla ise gecen yilin aym
donemine gore yiizde 18,6 azalarak 30,9 milyar TL olmus ve buna ragmen 18,7 milyar TL olan y1l
sonu hedefinin iizerindeki seyrini siirdiirmiistiir. 12 ayhk kiimiilatif olarak bakildiginda ise 2013
yilinda 31,4 milyar TL olan maliye taniml faiz dis1 fazlanin 2014 yili Agustos ayi itibariyla 24,4
milyar TL oldugu goriilmektedir.
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Sekil 1: Biitce Dengesi ve Faiz Dis1 Denge
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Kaynak: Maliye Bakanligt

Sekil 2: Faiz Dis1 Denge
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Kaynak: Malive Bakanlig1, Hazine Milstesarligi

2013 yilindaki giiclii biitgce performansinin etkisiyle yiizde 1,2’ye diisen merkezi yonetim
biitce aciginin GSYH’ye orant 2014 yilinin ilk yarisinda yiizde 1,5 olmustur. Maliye tanimh faiz
dis1 biitce fazlasinin GSYH’ye orani ise 2012 yilinin tigiincii ¢eyreginde indigi yiizde 1,1 oranindaki
diisiik seviyeden sonra artmaya baslamis ve 2013 yilinda yiizde 2 olmustur.

Bu oran 2014 yilinin ilk yarisinda bir miktar diiserek yiizde 1,7 olarak gerceklesmistir.
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Sekil 3: Biitce Dengesi
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Kaynak: Malive Bakanligr

2014 yilinin ilk sekiz aylik doneminde merkezi yonetim biitcesi vergi gelirleri yil sonu
hedefiyle uyumlu seyrederken faiz hari¢ biitce giderlerindeki artis egilimi ise devam etmesine
ragmen y1l sonu hedefleriyle uyumlu seyretmistir.

Sekil 4: Faiz Dis1 Biitce Giderleri ve Vergi Gelirleri
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Kaynak: Malive Bakanligi

Bu donemde biitce gelismelerindeki trendi daha yakindan izlememize yardimei olan faiz dist
biitce giderleri ile vergi gelirleri arasindaki farkin biitce giderleri lehine agildigi goriilmektedir.
Bagka bir ifade ile donemsel dalgalanmalardan arindirmak i¢in faiz dis1 biitce giderlerinin ve vergi

gelirlerinin 3 aylik hareketli ortalamalarinin yillik yilizde degisimine bakildiginda aradaki makasin
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faiz haric biitge giderleri lehine oldugu goriilmektedir. 2014 yili Agustos ayinda vergi gelirlerinin 3
aylik hareketli ortalamasinin yillik degisimi yiizde 5,5, faiz dis1 biitce giderlerinin 3 aylik hareketli
ortalamasinin yillik degisimi ise yiizde 11,3 olmustur.

2. Biitce Giderleri

2014 yilinin ilk sekiz ayinda merkezi yonetim biitce giderleri bir 6nceki yilin ayn1 dénemine
gore yiizde 10,1 artarak 285,9 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Merkezi yonetim faiz dis1 biitce giderlerinde ise 2012 yilimin ikinci yarisindan itibaren
goriilmeye baglanan artig egilimi 2013 yilinda oldugu gibi 2014 yilinin ilk sekiz ayinda da devam
etmistir. Bu donemde faiz dis1 biitce giderleri bir onceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 13,6
artarak 252,2 milyar TL olmustur.

Faiz dis1 giderlerdeki bu artista esas olarak personel giderleri (sosyal giivenlik kurumlarina
devlet primi giderleri dahil) ve cari transferler belirleyici rol oynamistir. Nitekim biitce giderlerinde
meydana gelen artisin 4,6 puami (11,8 milyar TL) personel giderlerinden (sosyal giivenlik
kurumlarina devlet primi giderleri dahil), 3,9 puani (10,2 milyar TL) cari transferlerden, 1,7 puani
(4,4 milyar TL) sermaye giderleri ve sermaye transferlerinden ve 1 puan (2,6 milyar TL) da mal ve
hizmet alim giderlerinden kaynaklanmistir.

Diger yandan 2014 yilinn ilk sekiz aylik doneminde faiz giderleri yiizde 10,9 azalisla (4,1
milyar TL) 33,6 milyar TL olmustur. Bu donemde faiz giderlerinin biitce giderlerindeki artisa

katkisi ise - 1,6 puan olmustur.
Sekil 5: Merkezi Yonetim Harcama Artisina Katki
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Kaynak: Maliye Bakanhg




i i;;:f.;»;,» .
Kn’m% ' ANTALYA TICARET BORSASI 28/11/2015

TicoreT(
Borsasi (N
1920

2014 YILI EKONOMIK RAPORU Ver1O | 527126

2013 yilinda yiizde 22,9 olan faiz dis1 biit¢e giderlerinin GSYH’ye oran1 2014 yilinin ikinci
ceyregi itibariyla yiizde 23 olmustur.
Sekil 6: Faiz Hari¢c Merkezi Yonetim Biitce Giderleri
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Kaynalk: Malive Bakanlig

2014 yili Ocak-Agustos doneminde yatirim giderleri ve personel giderleri, faiz dist
giderlerdeki artis egiliminin ana belirleyicileri olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Bu donemde yatirim
giderleri (sermaye giderleri ve sermaye transferleri) yiizde 20,1, personel giderleri (sosyal giivenlik
kurumlarina devlet primi giderleri dahil) ylizde 15,6, mal ve hizmet alim giderleri yiizde 13,6 ve
cari transferler ylizde 10,2 oraninda artmistir.

2014 yilinin ilk sekiz aylik doneminde yatirim harcamalar (sermaye giderleri ve sermaye
transferleri) gecen yilin aym1 donemine gore yiizde 20,1 artisla 26,3 milyar TL olmustur. Bu
donemde yatirrm harcamalarinin biit¢e icindeki payr gecen yilin ayni donemine gore 0,8 puan

artarak yiizde 9,2’ye ylikselmistir.
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Sekil 7: Merkezi Yonetim Yatirnm Harcamalari
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Kaynak: Malive Bakanhg

Diger taraftan 2014 yilinin ilk sekiz aylik doneminde personel giderleri (sosyal giivenlik
kurumlarina devlet primi giderleri dahil) tahminler dogrultusunda gerceklesmistir. Bu donemde bir
onceki yilin ayn1 donemine gore personel giderlerinde yasanan artig, mali ve sosyal haklara yonelik
olarak 2013 yil1 ikinci yarisinda yapilan ve 2014 yili harcamalarina yansiyan diizenlemeler ile 2014
yil1 Ocak ayinda yapilan diizenlemelerden kaynaklanmustir.

2014 yili Ocak-Agustos doneminde biitceden yapilan sosyal amagh harcamalar da artig
egilimindedir. Bu donemde cari transferler gegcen yilin ayni donemine gore yiizde 10,2 artarak 109,7
milyar TL olarak gerceklesmistir. Cari transferlerin diger harcama kalemlerine gore daha diisiik bir
oranda artig kaydetmis olmasi faiz haric biitce giderlerindeki yiikselisi bir miktar sinirlamastir.

Cari transferlerde bu donemde goriilen artista saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri ile
tarimsal destekleme 6demelerindeki artis etkili olmustur.

Cari transferlerin yiizde 49,2’sini olusturan saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri bu
donemde yiizde 10,4 artarak 54 milyar TL olmustur.

Bununla beraber cari transferler icinde yer alan tarimsal destekleme 6demeleri de 2014 yilinin
ilk sekiz ayinda gecen yila gore yiizde 3,2 artisla 7,5 milyar TL olmus ve y1l sonu hedefinin yiizde
77,6’ sina ulagmustir.

Diger yandan, bu donemde bor¢ verme kaleminde gerceklesen yiizde 21,9 oranindaki artisin

onemli bir kism1 KIT’lere verilen borglardaki yiizde 38,3’liik yiikselisten kaynaklanmustir.
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3. Biitce Gelirleri

2014 yilinin Ocak-Agustos doneminde biitce gelirleri, ic talepteki yavaslamaya bagli olarak
vergi gelirlerindeki artis hizinin yavaslamasinin da etkisiyle bir onceki yilin ayni1 donemine gore bir
miktar ivme kaybetmistir. Bu donemde biitce gelirleri gecen yilin ayn1 donemine gore ylizde 8,9
artarak 283,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2014 yil sonu hedefleri dikkate alindiginda yilin ilk
sekiz aylik doneminde merkezi yonetim biitge gerceklesmelerinin olumlu bir performans sergiledigi
goriilmektedir. Nitekim bu donemde biitce gelirleri yi1l sonu hedefinin yiizde 70,2 sine ulagmustir.

2014 yilinin ilk sekiz ayinda vergi gelirleri ise gecen yilin ayn: donemine gore yiizde 7,6
artisla 232,4 milyar TL, vergi dis1 diger gelirler de yilizde 11,3 artis ile 39,7 milyar TL olmustur.
2014 yilinin Ocak-Agustos doneminde genel biitce gelirlerinin yaklasik yiizde 85,4’i vergi
gelirlerinden, yiizde 14,6’s1 da vergi dist diger gelirlerden olusmusken gecen yilin ayn1 doneminde
bu oranlar sirasiyla yiizde 85,8 ve 14,2 dir.

Tablo 3: Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri

2014 2013 Donemsel Degigim

Ocak-Agustos Ocak-Agustos (%)
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 283.166 259.925 8,9
Genel Biitce Gelirleri 272.107 251.717 8,1
Vergi Gelirleri 232.414 216.047 71,6
Gelir ve Kazang Uzerinden Alinan Vergiler 71.799 61.808 16,2
Gelir Vergisi 48.003 41.104 16,8
Kurumlar Vergisi 23.796 20.704 14,9
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 6.955 6.716 3,6
Veraset ve intikal Vergisi 260 212 22,5
Motorlu Tasitlar Vergisi 6.695 6.503 2,9
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Vergileri 91.624 88.303 3,8
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 26.067 25.965 0,4
Ozel Tiiketim Vergisi 57.083 54.772 4,2
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 5.001 4,125 21,2
Sans Oyunlan Vergisi 506 457 10,6
Ozel iletisim Vergisi 2.967 2.984 -0,6
Uluslararasi Ticaret ve Muamelelerden Alinan Vergiler 45.926 44,143 4,0
Giimriik Vergileri 4.086 3.382 20,8
ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 41.713 40.684 2,5
Damga Vergisi 6.757 6.195 9,1
Harglar 9.351 8.777 6,5
Baska Yerde Siniflandirilmayan Diger Vergiler 2 105 -08,3
Vergi Digi Diger Gelirler 39.693 35.671 11,3
Ozel Biitgeli idarelerin Gelirleri 8.590 6.213 38,3
Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlarin Gelirleri 2.469 1.994 23,8

Kaynak: Maliye Bakanligi
2013 yilinda yiizde 24,9 olan merkezi yonetim biit¢e gelirlerinin GSYH’ye oran1 2014 yilinin
ikinci ¢eyregi itibariyla 6zellikle zayiflayan ic talebe bagl olarak vergi gelirlerindeki yavaglamanin

etkisiyle yilizde 24,7 olarak gerceklesmistir.
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Sekil 8: Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri
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Kavnak: Malive Bakanligi

2014 yilinin ilk sekiz ayinda dolaysiz vergiler gecen yilin ayni1 donemine gore yaklasik ylizde
14,8 artarken dolayli vergiler sadece yilizde 4,2 artmistir. Bu donemde gelir ve kazang {izerinden
aliman vergilerdeki artis oraninin dolayli vergilerdeki artis oranindan yiiksek olmasi dolaysiz
vergilerin toplam vergi gelirleri icindeki payini bir miktar yiikseltmistir.

Dolaysiz vergilerin toplam vergi gelirleri i¢indeki pay1r gecen yilin ayni donemine gore 2,1
puan artarak yiizde 31,8’den ylizde 33,9’a ¢cikmistir.

2014 yilinin ilk sekiz aylik doneminde gelir ve kazang iizerinden alinan vergilerdeki artiglar
biitce gelirlerini desteklemeye devam etmistir. Bu donemde gelir ve kazang iizerinden alinan
vergiler yiizde 16,2 oraninda artmistir. Bunda gelir vergisi tevkifatinda goriilen yiizde 18,3 ve gecici
kurumlar vergisindeki yiizde 24,2’lik artislar etkili olmustur.

Gelir ve kazang iizerinden alinan vergiler hari¢ tutuldugunda vergi gelirlerinde yasanan yiizde
7,6’l1ik artis oraninin yiizde 4,1’e diistiigii goriilmektedir. Bu da biiylik 6lciide yavaglayan ic talebe
bagl olarak vergi gelirlerindeki yavaslamadan kaynaklanmaktadir.

2014 yilinin ilk sekiz aylik doneminde Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) yiizde 4,2, ithalde alinan
KDV ise yilizde 2,5 artmistir. Bunun yaninda bu donemde dahilde alinan mal ve hizmet vergileri
gecen yilin ayn1 donemine gore yiizde 3,8 gibi sinirli bir oranda artmistir. Bunda dahilde alinan mal
ve hizmet vergilerinin yiizde 32,1’ini olusturan petrol ve dogal gaz iiriinlerinden alinan OTV ile
yiizde 28,5’ini olusturan dahilde alinan KDV gelirlerinde 2013 yilinda var olan tek seferlik bazi
vergi gelirlerinin (BOTAS ve TEDAS vb.) 2014 yilinda olmamasi ve yeni KDV iade sisteminin
devreye girmesi etkili olmustur.
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Diger taraftan vergi dis1 gelirlerde goriilen yiizde 11,3’liikk artista ise Ozellikle tesebbiis ve
miilkiyet gelirleri, faizler, paylar ve cezalardaki artiglar etkili olmustur.

Vergi dis1 gelirlerdeki artisin en biiyiilk nedenlerinden biri bu donemde 6360 sayili Kanun
geregi il Ozel idarelerine aktarilmis ancak kullanilmamis olan 3,4 milyar TL tutarindaki 6denegin
genel biitceye geri aktarilmis olmasidir. Ayrica vergi disi geliri destekleyen diger bir unsur ise
Merkez Bankasinin 2013 yili karindaki artis sonucu Hazineye aktarilan tutar olmustur.

Sonug itibartyla 2014 yilinin ilk sekiz aylik doneminde merkezi yonetim biit¢esi 2,7 milyar
TL biitce aci1g1, 30,9 milyar TL de faiz dis1 fazla vermistir. Buna ragmen merkezi yonetim biitce

dengesi y1l sonu biitce hedefiyle uyumlu bir goriiniim gostermektedir.

B. Genel Devlet Dengesi

Ulkemizde kamu mali dengeleri 2002 yilindan bu yana kiiresel krizin etkilerinin en ¢ok
hissedildigi donem olan 2009 yili haric siirekli iyilesme gostermistir. Bu kapsamda, genel devlet
biitce aciginin GSYH’ye oran1 2002-13 doneminde 10 puan azalarak yiizde 0,7’ ye gerilemistir. Bu
oranin 2014 yil sonunda yiizde 0,8, 2015 yilinda ise yiizde 0,5 olarak gerceklesmesi
ongoriilmektedir. Diger taraftan ayn1 donemde AB tanimli bor¢ stokunun GSYH’ye orani ise
yaklasik 38 puan azalarak 2013 yilinda yiizde 36,2’ye diismiistiir. Bu oranin 2014 yi1l sonunda
yiizde 33,1, 2015 yilinda ise yiizde 31,8 olarak gerceklesmesi 6ngoriilmektedir.
Sekil 9: Genel Devlet Acig1 ve Bor¢ Stoku
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Kaynak: Kalkinma Bakanhgi, Hazine Miistesarhgr
T: Tahnin




Autdoa ANTALYA TICARET BORSAST 28/11/2015
Ticaret % 2014 YILI EKONOMIK RAPORU Ver:1.0 57 /126

Borsasi
1920

Mali disiplin sayesinde elde edilen bu kazanimlarin hem dis soklara kars1 Tiirkiye’ye énemli
bir manevra alanmi1 saglamasit hem de kamu tasarruflarini artirarak ekonominin temel sorunlarindan
biri olan cari agigin azaltilmasina katki yapmasi beklenmektedir. Nitekim yapilan bazi caligmalara
gore devresel hareketlerden arindirilmis biitce dengesinin GSYH’ye oranindaki 1 puanhk
iyilesmenin cari a¢igin GSYH’ye oraninda 0,3-0,4’liik bir diizelme saglamas1 ongoriilmektedir.

Tiirkiye, giiclii kamu mali dengeleri bakimindan hem kiiresel krizde hem de sonras1 donemde
ozellikle gelismis ekonomilerden pozitif yonde ayrigmistir.

Tiirkiye’de 2014 yilinda yiizde 0,8 olarak Ongoriilen genel devlet biitce aciginin GSYH’ye
orani OECD ortalamasinin dortte birinden azdir.

Diger yandan Tiirkiye, AB iiyesi iilkelerin ¢ok altinda biit¢ce acig1 ve kamu borg yiikiine
sahiptir. Bugiin bircok AB iiyesi iilke hala Maastricht Kriterlerini yerine getirmekte basarili
olamazken Tiirkiye bu donemde hem biit¢ce dengesi hem de borg stoku acisindan bu kriterleri yerine
getirmektedir.

Sekil 10: Genel Yonetim Biitce Acig1 ve Bor¢ Stoku
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Kaynak: MF, OECD, Kalkmma Bakaniigs, Hazine Milstesariiga

AB-28’de yer alan sadece ii¢ iilkenin (Estonya, Almanya ve Liiksemburg) biit¢e aciginin milli
gelire orani Tiirkiye’den daha iyi durumdadir.

2014 yili icin yiizde 33,1 olarak Ongoriillen kamu bor¢ stokunun milli gelire orani, yiizde
111,1 olan OECD ortalamasinin iicte birinden az, yiizde 96,4 olan Avro Bolgesi ortalamasinin
yaklasik tigte biri ve Maastricht Kriterinin ise neredeyse yarisi kadardir.

AB, Maastricht Kriterlerine uymalar1 konusunda iiye iilkelere verdigi tavizlerin sonuclarini
once kiiresel kriz doneminde daha sonra da AB borg kriziyle gormiistiir. Ulkelerin biitce dengeleri
ve kamu borcu hedefleri kapsaminda kriterlere tam olarak uyum saglamamalari, krizin yarattig
belirsizlik ortaminda kamu finansman dengelerinin siirdiiriilebilirligini iyice tehlikeye sokmustur.

AB’nin kamu maliyesindeki zayifliklar1 ge¢ de olsa fark etmesiyle beraber daha onceden
uygulamada olan ancak yeterince etkin kullanilamayan “Asir1 Acik Prosediirii” (AAP) yeniden

giindeme gelmistir.
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Her ne kadar AAP, 2005 yilinda belli bash {iiye iilkeler lehine yapilan bazi degisikliklerle
yumusatilmis olsa da kiiresel krizin Avrupa’yr da olumsuz etkilemesi sonucunda 2011 ve 2013
yillarinda yapilan reformlarla daha da giiclendirilmis ve daha siki kurallara baglanmistir.

Sekil 11: AB Ulkelerinde Biitce Aciklar1 ve Bor¢ Stoklar
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Kaynak: IMF, Kalkinma Bakaniig

C. Kamu Bor¢ Dinamikleri

Kamu bor¢ stoku gostergeleri, 2014 yilimin ilk sekiz ayir itibartyla olumlu bir goriiniim
sergilemistir. Bu donemde merkezi yonetim bor¢ stoku, kamu net bor¢ stoku ve AB tanimli genel
yonetim nominal bor¢ stokunun GSYH’ye oranlari azalmaya devam etmis, sabit getirili borg
senetlerinin toplam bor¢ stoku icindeki payr artmis, bor¢ stokunun ortalama vadesi uzamis ve

bor¢lanmanin reel maliyeti diisiik seviyelerde gerceklesmistir.

1. Bor¢ Stoku Gostergeleri

a. AB Tamimh Genel Yonetim Bor¢ Stoku

Kamu bor¢ dinamikleri 2014 yilinda da gii¢lii yapisin1 korumaya devam etmistir. Yiiriitiilen
ihtiyath kamu bor¢ yonetimi politikalari, mali disiplin ve makro gostergelerdeki olumlu seyir
sonucunda 2013 yilinda yilizde 36,2 olarak gerceklesen AB tanimli genel yonetim bor¢ stokunun

milli gelire oran1 gerilemeye devam ederek 2014 yilinin ikinci ¢ceyreginde yiizde 34,5’e inmistir.
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Sekil 12: AB Tanimh Genel Yonetim Bor¢ Stoku
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Kaynak: Hazine Miistesarligi

2014 yilinin ikinci ¢eyreginde borg¢ stoku bakimindan Tiirkiye, bircok AB {iyesi iilkeye gore
oldukca iyi durumdadir. 2014 yilinin ikinci ¢eyreginde bor¢ stokunun milli gelire orani, Maastricht
Kriteri olan yiizde 60’1n ve yiizde 93,9 olan Avro Bolgesi ortalamasinin oldukca altindadir. Avro
Bolgesi’nde yer alan 18 iilkeden sadece iki iilkenin (Estonya ve Liiksemburg) ve AB-28’de yer alan
sadece ii¢ iilkenin (Estonya, Bulgaristan ve Liiksemburg) bor¢ stokunun milli gelire oram

Tiirkiye’den daha iyi durumdadir.
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Sekil 13: AB Ulkelerinde Bor¢ Stoklar:

Estonya
Bulgaristan
Liiksemburg
TURKIYE*
Letonya
Romanya
Litvanya
Isveg
Danimarka
Cek Cumhuriyeti
Polonya
Slovakya
Finlandiya
Hirvatistan
Hollanda*
Avusturya
Malta
Almanya
Slovenya
Macaristan
~AB-28
Ingiltere
Avro Bélgesi
Fransa
Ispanya
Belgika

G. Kibris
Irlanda*
Portekiz
Italya
Yunanistan

Borg Stoku /GSYH (%, 2014 C1)

34.5

Maastricht Kriteri: 2060

o]

30 0 90

o))

Kaynak: Eurostat, Hazine Miistesarlig
* Tiirkive icin 2014 vili ikinci ceyrek verisidir. 2014 yili birinci ¢eyrek verisi viizde 35,8'dir. Irlanda ve Hollanda igin ise 2013
vl dordiincii ceyrek verisidir.

b. Kamu Net Bor¢ Stoku

120 150 180

2014 yili ikinci ¢eyreginde kamu net bor¢ stokunda da genel yonetim bor¢ stokunda yasanan

gerceklesmelere paralel olarak iyilesme devam etmistir. Kamu net bor¢ stokunun GSYH’ye oram

2014 yihi ikinci ceyreginde 2013 yil sonuna gore 1,4 puan azalarak yiizde 11,3 olarak

gerceklesmistir. Bunda kamu sektorii finansal varlik ve mevduatlarinin yiikiimliiliiklerinden daha

fazla artmasi etkili olmustur. Bu déonemde toplam varliklar 2013 y1l sonuna gore yiizde 4 artarken

toplam yiikiimliiliikler yiizde 0,9 oraninda artig gostermistir.
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Kamu net bor¢ stokundaki yapisal iyilesmenin 6nemli bir etkisi de kamunun déviz cinsi net
yiikiimliiliiklerinde goriilmektedir. 2014 yilinin ikinci ¢eyreginde doviz cinsi kamu net borg
stokunun GSYH’ye orani yiizde -5 olurken TL cinsi bor¢ stokunun GSYH’ye orani yiizde 16,3
olmustur. Bu durum kamu sektoriiniin net doviz cinsi varlik yiikiimliiliik dengesinde 6nemli bir
iyilesmeye isaret etmektedir.

Sekil 14: Kamu Net Bor¢ Stoku
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Kaynak: Hazine Miistesarlig

c. Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku

2014 yilinda AB tanimli bor¢ stoku ve kamu net bor¢ stokundaki gelismelere paralel olarak
merkezi yonetim borg¢ stokunun yapisinda da 6nemli iyilesmeler kaydedilmistir.

Merkezi yonetim borg stoku 2014 yil1 Agustos ayinda 2013 yil sonuna gore yiizde 1,3 artis ile
593,4 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu donemde merkezi yonetim toplam bor¢ stokunun yiizde
68,7 sini (407,4 milyar TL) i¢c bor¢ stoku, yiizde 31,3’iinii ise (186 milyar TL) dis bor¢ stoku

olusturmustur.
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Sekil 15: Merkezi Yonetim Toplam Bor¢ Stoku
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Kaynak: Hazine Miistesarligt
* Merkezi yénetim borg stokumn GSYH'ye orant OVP (2015-17) 2014 yal sonu tahmini kullamlarak hesaplanmgtir.

Bununla birlikte 2013 yilinda yiizde 61,5 olan merkezi yonetim toplam bor¢ stoku igindeki
sabit faizli bor¢larin agirligr 2014 yili Agustos ayinda yiizde 63,9’a cikmis, bdylece toplam borg
stokunun faiz degisimlerine olan duyarlilig1 azalmaya devam etmistir.

Sekil 16: Merkezi Yonetim Toplam Bor¢ Stokunun Faiz Yapisi
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i. Merkezi Yonetim I¢ Bor¢ Stoku

2014 yilinin Agustos ayinda merkezi yonetim i¢ bor¢ stoku 2013 yil sonuna gore yiizde 1,1
artis ile 407,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu donemde i¢c bor¢ stokunun yapisina
bakildiginda ise 2013 yil sonuna gore degisken faizli bor¢larin payinin azaldigi, TL cinsinden sabit
faizli borclar ile TUFE’ye endeksli bor¢larin payinin arttign goriilmektedir.
Sekil 17: Merkezi Yonetim i¢ Bor¢ Stokunun Faiz Yapisi
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Kaynak.: Hazine Miistesarligi Vade Yapisi (Sag Eksen)

2013 yili Nisan ayinda yiizde 25,7’ye kadar c¢ikan i¢ bor¢ stoku icindeki yabanci
yatirimcilarin payr ozellikle Fed’in genisletici para politikasin1 terk edecegi endisesiyle artan
yabanci sermaye ¢ikisinin da etkisiyle 2013 yili Mayis ayindan itibaren azalmaya baslamis ve 2013
yili sonunda yiizde 21,5’e kadar diismiistiir. 2014 yili Agustos ayinda ise bu oran seviyesini

koruyarak yiizde 21,5 olarak gerceklesmistir.
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Sekil 18: i¢c Bor¢ Stokunun Elinde Bulunduranlara Gore Dagilimi
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ii. Merkezi Yonetim Dis Bor¢ Stoku

2013 yilinda 85,7 milyar dolar olan merkezi yonetim dis bor¢ stoku 2014 yil1 Agustos ayinda
2013 y1l sonuna gore yiizde 0,6 artarak 86,2 milyar dolar olmustur. Bu dénemde dis bor¢ stokunun
yiizde 33,3’ii (28,7 milyar dolar) kredilerden, yiizde 66,7’si (57,5 milyar dolar) ise tahvilden

olusmaktadir.
Sekil 19: Merkezi Yonetim Dis Bor¢ Stoku
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Kaynak: Hazine Miistesarligi




Kn’m A ANTALYA TICARET BORSASI 28/11/2015
Bora0s 2014 YILT EKONOMIK RAPORU veto | ens126
1920

2. Bor¢ Yonetimi

a. 2014 Y1l Borclanma Stratejisi

2014 yilinda bor¢lanmanin agirlikli olarak TL cinsinden ve sabit faizli araclarla yapilmasi,
ortalama vadesinin uzatilmasi, giiclii rezerv tutulmasi ve faizi gelecek 12 ayda yenilenecek borcun
payinin azaltilmasi amaglanmastir.

Hazine Finansman Programina gore; 2014 yilinin tamaminda 129,5 milyar TL anapara ve
47,2 milyar TL faiz olmak {iizere toplam 176,7 milyar TL tutarinda bor¢ servisi gerceklestirilmesi,
bor¢ servisinin 156,5 milyar TL’sinin i¢ bor¢ ve 20,2 milyar TL’sinin ise dis bor¢ servisi olarak
yapilmas1 ongoriilmiistiir.

Bu 6ngoriiler dogrultusunda, 2014 yilinda 134,6 milyar TL tutarinda i¢ bor¢lanma yapilmasi
ve toplam i¢ bor¢ ¢cevirme oraninin yiizde 86 olmasi beklenmektedir.

Diger taraftan Programda geleneksel eurobond, yen ve kira sertifikasi ihraclari yoluyla
uluslararast1 sermaye piyasalarindan 6,5 milyar dolar karsilifinda finansman saglanmasi
ongoriilmiistiir. S6z konusu tutara ek olarak Diinya Bankasi, Avrupa Yatirirm Bankasi ve diger dis
finansman kuruluslarindan saglanacak proje ve program kredisi ile birlikte toplam 14,8 milyar TL
dis finansman elde edilmesi hedeflenmistir.

b. Bor¢clanma Durumu

2014 yili Ocak-Agustos doneminde 96,2 milyar TL’si anapara, 25,9 milyar TL’si faiz
O0demesi olmak tizere toplam 122,1 milyar TL’lik i¢ bor¢ ddemesine karsilik 99,3 milyar TL i¢
bor¢lanma yapilmistir. Bu donemde i¢ bor¢ cevirme orani yiizde 81,3 olarak gerceklesmistir. Yilin
geriye kalan 4 aylik doneminde ise 21,6 milyar TL’si anapara, 13,2 milyar TL’si faiz 6demesi
olmak iizere toplam 34,8 milyar TL’lik i¢ bor¢ 6demesi yapilmasi 6ngoriilmektedir.

Sekil 20: i¢c Borclanma Durumu
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Not: Nakit bazli i¢ bor¢lanma ve i¢ borg ddeme verilerini igermektedir.
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Sekil 21: i¢ Bor¢ Geri Odemeleri
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Kaynak: Hazine Miistesarligi

2002 yilindan bu yana nakit i¢ bor¢lanmanin ortalama vadesinde goriilen artig 2011 yilindan
itibaren hiz kazanmis ve ortalama vade 2014 yil1 Ocak ayinda 75,1 aya kadar ¢ikmistir. Ancak 2014
yil1 Subat ayinda 67,5 aya kadar diisen vade Temmuz ayinda tekrar artarak 69,1’e kadar ¢cikmustir.
Bu sayede toplam i¢ bor¢ stokunun vadeye kalan siiresi 55,4 aya, dis bor¢ stokunun vadeye kalan
siiresi de 115 aya kadar ¢ikmustir.

Sekil 22: Borclanmanin Vade Yapisi
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2013 yi1li Mayis ayinda Fed’in tahvil alimlarin1 azaltacagina dair agiklamalar diger gelismekte
olan iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de i¢ bor¢clanma maliyetlerini bir miktar yiikseltmistir. 2013
yilmin Mayis ayma kadar kademeli olarak diisiis egiliminde olan DIBS faiz oranlar1 2013 yilini
yiizde 7,6 seviyesinde tamamlamis, 2014 yili Agustos ayinda yiizde 9,2’ ye kadar yiikselmistir.

2009 yilinin basindan 2011 yilinin basina kadar hizli bir diisiis egilimi gosteren iskontolu
hazine bonosu ihalelerinde gerceklesen ortalama reel faiz orani ise 2014 yil1 Agustos ayi itibariyla
yiizde -0,3 olarak gerceklesmistir.

Sekil 23: i¢c Borclanmanin Maliyeti

70
62,7
60
50
40
30
;:,\?_‘_
20
) \ __9“2
\ h—-—
0 T T T T T T T rv\ T 1
-0,3
-10
(] [aa] =t wy el —~ [o.# [=) (= — (] [ag] o
o] (=] o (=] (=] ] (=] =] — — —_ — =
=] o o (=] o o (=] el o o el [e] I
(] (o] (o] (o0 (o] (] (o (o] (] (| (] [ <
=
e==DIBS Faiz Orant ==={I¢ Bor¢ Stokunun Reel Faizi a

Kaynak: Hazine Miistesarlig

Diger taraftan 2014 yilinin ilk sekiz ayinda 4,6 milyar dolar1 anapara, 2,8 milyar dolar1 da faiz
O0demesi olmak iizere toplam 7,4 milyar dolarlik dis bor¢ ddemesi yapilmistir. Yilin geri kalan
doneminde ise 1,1 milyar dolart anapara, 1,3 milyar dolar1 da faiz 6demesi olmak iizere toplam 2,3
milyar dolarlik dis bor¢ 6demesi yapilmasi ongoriilmektedir.

3. 2014 Yihinda Gergeklestirilen Onemli Yurt Dis1 Tahvil ihraclan

2014 yili Hazine Finansman Programinda uluslararasi sermaye piyasalarindan 6,5 milyar
dolar finansman saglanmasi Ongoriilmiistiir. Bu kapsamda uluslararas1 sermaye piyasalarindan 4

tahvil ihraciyla toplam 6,3 milyar dolar tutarinda kaynak saglanmistir.
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5.  PARA POLITIKASI VE ENFLASYON

Merkez Bankasi, 2014 yilinin basinda kiiresel belirsizliklerin yarattig1 makro finansal riskleri
g0z Oniine alarak bir yandan faizleri artirirken diger yandan piyasaya doviz satim ihaleleri yoluyla
doviz likiditesi saglamistir. TCMB 2014 yili Mayis ayindan itibaren ise azalan belirsizlikler
nedeniyle para politikas1 durusunu degistirerek kademeli bir sekilde faiz indirimine gitmistir. Ancak
Temmuz ayindan itibaren gida fiyatlarinin enflasyondaki diisiisii geciktirmesi nedeniyle mevcut
durumunu korumustur.

Enflasyon Ongoriillemeyen ve kismen gecici faktorler nedeniyle yaz doneminde son iki yilin
zirve noktasini gormiistiir. Bu artista Tiirk Lirasindaki deger kayb1 ve son 13 yilin en kurak yazinin
etkisiyle yiikselen gida fiyatlar1 etkili olmustur. Alinan tedbirler ve Merkez Bankasinin siki durusu
sayesinde cekirdek enflasyondaki artis kontrol altina alinmistir. Tiiketici fiyatlar1 enflasyonun yil
sonunda ylizde 9,4’e yiikselecegi tahmin edilmektedir. 2015 yil sonunda ise gida fiyatlarinin
normallesmesi ile siki para ve maliye politikasi sayesinde enflasyonun ylizde 6,3’e gerilemesi

beklenmektedir.

A. Para Politikasi

2013 yili ortalarindan itibaren kiiresel finansal piyasalarda yasanan belirsizligin etkisiyle
gelismekte olan iilkelerde gozlenen hareketlere paralel olarak Tiirkiye’ye yonelik portfoy akimlari
yavaslamis, TL’de deger kaybi ve risk priminde artis gerceklesmistir.

2014 yilina girerken ise yurt i¢indeki belirsizlikler risk primini artirici yonde etki etmistir. Bu
gelismeler karsisinda PPK Ocak ayinda aylik olagan toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige
gitmemis ve ek parasal sikilastirmal yapilacagina dair aciklamalar yapmistir. Ancak ek parasal
sikilagtirmanin da etkisiyle ortalama fonlama maliyeti politika faiz oraninin {izerine c¢ikarak
marjinal fonlama oranina yaklasmistir. TCMB bu donemde dogrudan doviz miidahalesinde
bulunarak doviz piyasasinda fiyatlama mekanizmasindaki bozulmayi1 engellemeye calismistir.
Ancak TL’deki deger kaybi telafi edilememistir. Kurdaki hizli deger kaybinin enflasyon ve
makroekonomik istikrar {izerindeki olumsuz yansimalarinin sinirlanmasi i¢in TCMB, Ocak ayinda
yaptig1 olaganiistii PPK toplantisinda gii¢lii bir parasal sikilastirma yapmaya ve operasyonel
cerceveyi sadelestirmeye karar vermistir. Bu dogrultuda;

* Gecelik faiz oranlari; marjinal fonlama orani yiizde 7,75’ten ylizde 12’ye, agik piyasa

islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla taninan bor¢lanma
imkani faiz orani yiizde 6,75’ten yiizde 11,5’e, Merkez Bankasi bor¢lanma faiz oram yiizde

3,5’ten yiizde 8’e yiikseltilmistir.
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* Bir hafta vadeli repo ihale faiz oram yiizde 4,5 ten yiizde 10’a yiikseltilmistir.

* Geg likidite penceresi kapsaminda uygulanan Merkez Bankasi1 bor¢lanma faiz oranm yiizde 0
diizeyinde sabit tutulurken bor¢ verme faiz orani yiizde 10,25 diizeyinden yiizde 15 diizeyine
yiikseltilmistir.

* Merkez Bankasi fonlamasinin temel olarak marjinal fonlama orami yerine bir hafta vadeli
repo faiz oranindan saglanmasina karar verilmistir.

Faiz oranlarinda yasanan artisla beraber zayif seyreden sermaye akimlar1 nedeniyle doviz
rezervlerini artirict yonde makro ihtiyati tedbirler uygulanmistir. Rezerv Opsiyon Mekanizmasi ile
ilgili ylizde 40 - 60 aras1 dilimler i¢in rezerv opsiyonu katsayilarinin 0,4 puan artirilmasina iliskin
diizenleme uygulanmaya baslamistir.

Sikilastirma sonras1 donemde TCMB, doviz kuru gelismelerinin yillik enflasyon iizerindeki
olumsuz etkilerinin azalmaya baslamasi, enflasyonun diisecegine iliskin beklentilerin giiclenmesi,
kiiresel likidite kosullarinda iyilesme ve risk primlerinin diigmesi sonucunda Ol¢iilii faiz
indirimlerine gitmistir. Ik olarak Nisan ayinda, gec likidite penceresi bor¢ verme faiz oranim yiizde
15°ten ylizde 13,5’e indirmistir. Daha sonra bir hafta vadeli repo ihale faiz oranim1 Mayis, Haziran
ve Temmuz aylarinda sirastyla 50, 75 ve 50 baz puan olmak iizere toplam 175 baz puan indirmistir.
Bor¢lanma faiz oranini ise yiizde 8’den yiizde 7,5’e indirmistir.

Ayrica risk primindeki iyilesme ve azalan belirsizlikler ile birlikte tiim vadelerde faizler
diismiis ve getiri egrisi daha yatay bir sekil almistir. Son olarak Agustos ayinda marjinal fonlama
oranini yiizde 12 diizeyinden yiizde 11,25 seviyesine indirmistir.

Ancak gida fiyatlarinin yiiksek seyri enflasyonda beklenen diisiisii geciktirmistir. Bu nedenle
TCMB faiz indirimlerine son vermistir. Ayrica enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar getiri egrisini yataya yakin tutmak suretiyle para politikasindaki siki durusu
stirdiirecektir. TCMB ortalama fonlama faizi 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla yilizde 8,72 diizeyinde
gerceklesmistir.

Sekil 1: TCMB Faiz Oranlar
13

11 11,25
9 -

.25
7 7.50

oo O~ 08 Oy

(%)

[F%]

I
12
2013-1
2014-1

o
=
=)
I

2011-10

e TCMB Agurlikli Ortalama Fonlama Maliyeti e (ecelik Bore Alma Faiz Orami

Gecelik Borg Verme Faiz Oram e Politika Faiz Oran
Kaynal: TCMB




\ ; .
Kn’mli A ANTALYA TICARET BORSASI 28/11/2015
Ticaret % 2014 YILI EKONOMIK RAPORU — —

Borsasi
1920

TCMB fiyat istikrarinin yani sira finansal istikrara yonelik riskleri sinirlamak amaciyla kredi
biiyiime hiz1 ve doviz kuru gelismelerini yakindan izlemektedir.

Makro finansal risklerin dengelenmesi agisindan krediler ile birlikte doviz kurunda asiri
dalgalanmaya kayitsiz kalinmamasi 6nem tagimaktadir.

Artan piyasa faizi oranlarina bagl olarak kredi faizi oranlarinin yiikselmesinin ve zayif
seyreden sermaye akimlarinin etkisiyle toplam kredilerin biiylime hizi Ocak ayindan itibaren
yavaslamistir. Tiiketici kredilerinin genel karsilik oranlarinin artirilmasi, kredi kartlarinda minimum
O0deme tutarlarinin yiikseltilmesi, kredi kart1 limitlerine gelirle orantili sinirlamalar getirilmesi, kredi
kart1 taksit sayilarinin sinirlandirilmasi ve tasit kredilerinde kredi teminat oranlar1 uygulanmasi gibi
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nun aldig1 makro ihtiyati tedbirler kredileri
yavaglatici yonde etkili olmustur.

Mayis ay1 basinda ylizde 10’a kadar gerileyen 13 haftalik yilliklandirilmig, kur etkisinden
arindirilmig kredi biiyiime orani para politikasinda sinirli da olsa gevsemeye gidilmesi ile yeniden
artis trendine girmistir. 19 Eylil 2014 itibartyla yiizde 16,9 olarak gerceklesen kredi biiylimesi

TCMB tarafindan referans deger olarak kabul edilen yiizde 15 degerinin bir miktar {izerindedir.

Sekil 2: Kredi Biiyiimesi
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Kaynak: TCMB

201

Reel efektif doviz kuru ise 2014 yilinin basinda nominal kur gelismeleri sonrasinda deger
kaybetmistir. TCMB doviz kurundaki oynakligin giderilmesi amaciyla piyasaya doviz satim
ihaleleri ve miidahaleleri yoluyla doviz likiditesi saglamistir.

Nitekim Ocak ayinda her giin en az 100 milyon dolar satacagini agiklamistir. Ancak Ocak
ayinda yapilan parasal sikilagtirma sonucunda TL’deki deger kaybinin ©Onlenmesiyle TCMB
piyasaya sadece doviz satim ihaleleri yoluyla doviz likiditesi saglamaya devam etmistir. Ancak
TCMB giinliik doviz satim ihale tutarim1 kademeli olarak 40 milyon dolara kadar indirmistir. Reel
efektif doviz kuru son donemde yatay bir seyir izleyerek Agustos ayinda 109,3 olarak

gerceklesmistir.
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Sekil 3: Reel Efektif Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB

Do6viz miidahaleleri sonucunda toplam rezervler 2014 yilinin Subat aymnin basinda 121,6
milyar dolara diigmiistiir. Subat ayindan sonra rezervlerin yeniden artmasinda giinliilk doviz satim
ihale tutarinda asag1 yonlii giincellemeler yapilmasi etkili olmustur.

Ayrica ayn1 donemde ihracat reeskont kredileri geri ddemelerinde goriilen artis da TCMB
rezervlerindeki artisa katki saglamstir.

Sekil 4: Rezervler
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B. Enflasyon Goriiniimii

Y1l genelinde yiiksek seyreden gida fiyatlarindaki artis, TL’deki deger kaybi ve vergi
ayarlamalar1 nedeniyle Mayis ayi itibariyla yillik olarak yiizde 9,7 ye yiikselen TUFE enflasyonu,
Haziran ayinda olumlu baz etkisi ve TL’nin deger kazanmaya baslamasi sonucunda yiizde 9,2’ye
diismiistiir. Ancak gida fiyatlarindaki yiiksek seyir ve hizmet grubu enflasyon egiliminin yiikselmesi
neticesinde enflasyon, Agustos ay1 itibartyla yiizde 9,5’e yiikselmistir. 2014 yil sonunda
enflasyonun yiizde 9,4 olarak gerceklesmesi tahmin edilmektedir.

Sekil 5: Yillik Enflasyon Oranlar:
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Kavnak: TUIK
Ongoriilerin ¢ok iizerinde seyreden gida fiyatlar1 artan enflasyon iizerindeki temel etken
olmustur.

2013 yilinda yiizde 9,7 olarak gerceklesen gida enflasyonu, 2014 yilimin Mayis ayinda
islenmemis gida fiyatlarindaki seyre paralel olarak yilizde 14,11°e kadar yiikselmistir. Haziran
ayinda sinirh bir diisiisle gerileyen gida enflasyonu Agustos ayinda yiizde 14,44 ile zirve yapmistir.
Gida fiyatlarindaki bu artista son 13 yilin en kurak yazi nedeniyle diisiik seyreden yagislara bagl
arz yonli kisitlar ve TL’deki deger kaybinin gecikmeli etkileri rol oynamistir. Yurt ici fiyat artisi
sergileyen bircok iiriinde yiliksek miktarl dis ticaret vergileri bulunmaktadir. Bu ¢ercevede, belirli
tarim iriinlerinde uygulanacak aktif bir dis ticaret politikas1 gida fiyatlarindaki yukar1 yonlii riskleri

sinirlamakta etkili olabilecektir.
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Sekil 6: Gida ve Gida Dis1 Yilhik Enflasyon
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Artan tiiketici fiyatlar1 enflasyonu tizerinde bir diger 6nemli etki ise TL’deki deger kaybindan
kaynaklanmistir. Nitekim yapilan bir calismaya gore doviz kurunda yiizde 10 diizeyindeki kalic1 bir
artis cekirdek fiyat gostergesinin birikimli olarak bir yil i¢inde yaklasik yiizde 1,5 artmasina neden
olmaktadir. 2013 yilinin ikinci yarisindan itibaren artmaya baslayan TL’nin doviz sepeti
karsisindaki deger kayb1 2014 yili Ocak doneminde yiizde 27,7 ye ulagsmistir. TL’nin doviz kuru
sepetine kars1 deger kaybr Mayis ayindan itibaren diisiis egilimine girmistir. Agustos ay1 itibariyla
ise yillik yiizde 10,1 olarak gerceklesmistir.

Yilin ilk dort ayinda doviz kuru hareketleri ve hizmet fiyatlarinin yukari yonlii bir seyir
izlemesi nedeniyle onemli bir artis gosteren “cekirdek enflasyon™ oranlari bu tarihten itibaren doviz
kurunun gecikmeli etkilerinin azalmasiyla yatay bir seyir izlemistir. 2013 yilinda yillik artis1 yiizde
7,1 olarak gerceklesen Ozel Kapsamli Tiiketici Gostergelerinden H Endeksi 2014 yili Agustos
ayinda yillik ylizde 10,4 artmistir. Ayn1 donemde I Endeksi yillik artis1 da buna paralel bir egilim

gostermis, 2013 yilinda yiizde 7,1 iken Agustos ayinda yiizde 9,7 olarak gerceklesmistir.
Sekil 7: Cekirdek Enflasyon ve Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB
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Enerji fiyatlar1 2014 yilinin ilk ¢ceyreginde TL’deki deger kaybina ragmen petrol fiyatlarindaki
azalma nedeniyle ¢ok diisiik bir oranda artmustir. Yilin ikinci ceyreginde ise petrol fiyatlarindaki
artisa ragmen TL’nin degerlenmesi ve EPDK’nin tavan fiyat uygulamasinin etkisiyle gerileyerek
enflasyonun diismesine katki saglamistir. Boylece 2013 yili sonunda yiizde 5,2 olan yillik enerji
grubu enflasyonu 2014 yil1 Agustos ayi itibariyla yiizde 2,9’a diismiistiir.

Sekil 8: Enerji Fiyatlar1 Yillik Enflasyonu
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Kaynak: TCMB —TUFE = Enerji Fivatlari

2014 yil1 Agustos ayi itibartyla hizmet grubunda yillik enflasyon ge¢mis yil ortalamalarinin
belirgin olarak iizerinde artmistir. Hizmet fiyatlarinin temel belirleyicileri arasinda iicretler, talep
kosullar1 ve geriye doniik fiyatlama davranisinin yaninda, enerji ve gida fiyatlar ile doviz kuru gibi
maliyet yonlii unsurlar 6ne ¢ikmaktadir. Nitekim yiiksek seyreden gida fiyatlar1 da dolayli olarak
hizmetler grubunu etkilemektedir. Ayrica, enflasyon beklentilerindeki artis da etkili olmaktadir.
Hizmetler grubunun alt kalemlerine baktigimizda lokanta-otel ve diger hizmetler (kira, lokanta ve
oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetler) gruplarindaki yiikselis
belirleyici olmustur. Agustos ay1 itibariyla yillik artis oranlari incelendiginde, lokanta-otellerde
hizmet grubu genelinin {izerindeki artis egiliminin siirdiigii, kira grubunun yatay bir seyir izledigi,
ulastirma grubunun ise yatay bir seyir izledikten sonra yeniden yiikselmeye basladigi

goriilmektedir. Agustos ayi itibartyla hizmetler sektoriinde enflasyon yillik bazda yiizde 9 civarinda

seyretmektedir.
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Sekil 9: Hizmet Grubu Yillik Enflasyonu
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Kaynak: TCMB

Tablo 2: Ozet Yilik Enflasyon Gelismeleri
2013 2014 Agustos

(Yizde)

TUFE 7,4 9,5
Gida ve Alkolsiiz icecekler 9,7 14,4
Alkollii icecekler ve Tiitiin 10,5 4,6
Giyim ve Ayakkabi 4,9 8,6
Konut 4.8 5,4
Ev Esyasi 6,0 9,6
Saghk 4,9 9,1
Ulastirma 9,8 9,5
Haberlesme 1,2 1,5
Eglence ve Kiiltiir 5,2 9,0
Egitim 10,1 8,6
Lokanta ve Oteller 9,9 14,7
Cesitli Mal ve Hizmetler 2,2 8,1
HEndeksi 71 104
| Endeksi 7,1 9,7
Kaynale: TUIK

YI-UFE enflasyonu ise 2014 yilmin ilk ¢eyreginde imalat fiyatlarinda artis ve TL’de gozlenen
deger kaybiyla yiikselmistir. Yilin ikinci ceyreginde ise imalat fiyatlarindaki 1liml1 seyrin etkisi ve
TL’deki deger kazanciyla birlikte Agustos ayinda yilizde 9,9’a gerilemistir.

Bu donemde yillik enflasyon imalat sanayisinde yiizde 11 seviyesine, petrol ve ana metal

hari¢ imalat sanayisinde ise ylizde 11,45’e gerilemistir.
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde ise son donemde dayanikli tiiketim mallari, ara ve
sermaye mallar1 fiyatlar1 azalirken ve dayaniksiz tiiketim mallar fiyatlarinin YI-UFE’deki diisiise
ragmen artmaya devam ettigi goriilmektedir. Dayaniksiz tikketim mallar1 fiyat artisinda tiiketici
fiyatlarina da yansiyan gida fiyatlar etkili olmustur. Gida dis1 imalat sanayi fiyatlarinin seyri ise
tiikketici fiyatlar iizerinde maliyet yonlii baskilarin nispeten 1limli seyrettigini gostermektedir.

Oniimiizdeki donemde gerek alinan makro ihtiyati tedbirler gerekse 6zel kesim nihai yurt ici
talebinde ongoriilen 1liml seyir enflasyonda diisiisii destekleyecek faktorlerdir. Ancak enflasyonun
ulastif1 yiiksek seviyeler orta vadeli beklentileri olumsuz etkilemektedir. 2014 yili Eylil ay:
itibartyla gelecek 12 ve 24 aya iligskin enflasyon beklentileri yiizde 7,4 ve 6,8 olarak gerceklesmistir.
Beklentilerin artis1 uzun vadede sinirli olsa da yukar1 dogru giincellenmistir. 2015 yil sonunda ise
gida fiyatlarinin normallesmesi ile siki para ve maliye politikasi sayesinde enflasyonun yiizde 6,3’e
gerileyecegi tahmin edilmektedir.

Sekil 10: Yillik Enflasyon Beklentileri
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6. YURT iCi FINANSAL PiYASALAR

Amerikan Merkez Bankasinin (Fed) tahvil alim programini azaltacagini agiklamasi ile
baslayan piyasalardaki dalgali donemin ardindan 2014’tin ilk ceyreginde devam eden para
politikalarina dair belirsizliklerin etkisi ile sermaye akimlari gelismekte olan iilkelerde zayif
seyretmistir. Fakat Fed’in destekleyici politikalarina uzun siire devam edecegini agiklamasi ve uzun
vadeli faiz beklentilerini diigiirmesi, ayrica Avrupa Merkez Bankasimnin politika faiz oranlarini
indirmesi ve son donemde yeni bir nicel genisleme programini duyurmasi kiiresel likidite
kosullarinda iyilestirici yonde etki yaparak 2014’{in ikinci ¢eyreginde risk primlerinin diismesine,
gelismekte olan iilkelerde sermaye akimlarindaki zayifligin tersine donmesine katki saglamistir.
Ayrica Ocak 2014’te Tiirkiye’de, Fed’in tahvil alim programini azaltmaya baslamasinin ve bolgesel
jeopolitik risklerin etkisi ile artan kurun enflasyon iizerinde baski olusturmasi nedeniyle Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinin politika faiz oraminda yaptigi 5,5 puanlik artinm finansal
piyasalarin normallesmeye baslamasinda etkili olmustur. Bu tarihten itibaren faiz oranlar1 ve kur
diismiis, borsa endeksi yiikselmistir. Fakat Haziran ayinin ikinci haftasindan sonra artan jeopolitik
riskler ve Eyliil ayinda Fed’in faiz artirnmina beklenenden Once baslamasina iligkin endiseler
finansal piyasalar1 olumsuz etkilemistir. Bundan sonraki siirecte ise Fed’in faiz artirrminin
zamanlamasi, ECB’nin genisletici politikalarinin etkisi ve jeopolitik riskler finansal piyasalardaki
gidisat1 belirleyecek temel etkenler olacaktir.

Bankacilik sektorii 2014 yilinda giicli ve saglikli konumunu muhafaza etmistir. Sermaye
yeterlilik oraninin yasal sinirin iki kat1 olmasi ve kredilerin takibe doniisiim oraninin oldukga diisiik
seviyelerde yatay bir seyir izlemesi bunun gostergesidir. Ayrica Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun uyguladigi makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle diisen ve kompozisyonu ticari
krediler lehine degisen toplam kredi artis oranlar1 finansal istikrarin saglanmasi adina 6nemli bir

gelisme olmustur.

A. Borsa istanbul

Kiiresel likidite bollugu, yiiksek risk istah1 ve Tiirkiye nin kredi notundaki artisin etkisi ile 22
Mayis 2013’te tarihi zirve olan 93.179 seviyesine kadar ¢ikan BIST-100 endeksi 2013 yilinin
tamaminda yiizde 15 diismiistiir. Bu diisiiste Fed’in genisletici para politikasindan ¢ikis sinyalini
vermesi ve yil sonunda yasanan politik sorunlar etkili olmustur.

Aralik 2013’te Fed’in genisletici para politikasindan ¢ikisini bagslatmasi ise Fed’in yeni
bagkan1 Yellen’in yumusak mesajlar1 ve ECB’nin genisletici politikalara devam etmesi ile birlestigi
icin gelismekte olan iilkelerin finansal piyasalarinda beklendigi kadar sert dalgalanmalara neden

olmamustir.
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2014 yilimin ilk aylarinda genel olarak yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi kiiresel
ekonomideki risk istahindaki artis, Fed’in ilk faiz artirnminin 2015°te gerceklesecegi beklentisi,
TCMB’nin Ocak ayindan itibaren sergiledigi siki para politikasi durusu ve Mart ayinda yapilan
yerel secimlerin sonucunda siyasi istikrarin devam edecegine yonelik beklentilerin etkisiyle yeniden
yiikselis egilimine girmistir.

Gelismekte olan {ilkelerden pozitif ayrisma devam ederken son donemde jeopolitik
gerginliklerdeki artis ve Fed’in faiz oranlarin1 beklenenden erken artirabilecegine yonelik endiseler
nedeniyle risk istahinin diismesi endeksin asagi yonlii hareketine neden olmustur.

Sekil 1: Gelismekte Olan Ulkelerin Borsa Endeksi
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Kaynak: Bloomberg

MSCI endekslerine bakildiginda ise Tiirkiye’nin endeksi Mayis 2013’ten Ocak 2014’e kadar
yiizde 40 diiserek Gelismekte Olan Asya’nin endeks seviyesinin altina gerilemistir. Bu donemde
Gelismekte Olan Latin Amerika’nin endeksinde de kiiresel gelismelerden kaynakli yiizde 17°lik
belirgin bir diisiis dikkat ¢cekmektedir. Ocak ayindan Temmuz ayina kadar yukarida bahsedilen
olumlu gelismelerin etkisi ile yeniden yiikselise gecen Tiirkiye’nin endeksi Temmuz ayindan Eyliil

ayina kadar yiizde 15 diismiistiir.
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Sekil 2: MSCI Endeksi
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Tiirkiye

Kiiresel ortamdaki belirsizlikler ve risk istahindaki kayiplar nedeniyle Mart 2013’teki yiizde
66 oranindan Ocak 2014’te yiizde 61’e diisen hisse senedi piyasasindaki yabanci yatirimcilarin pay1
bu tarihten itibaren tekrar yiikselerek 15 Eyliil itibariyla yiizde 64’e kadar ¢ikmustir.

Sekil 3: Hisse Senedi Piyasasindaki Yabanci1 Yatiromcilarin Payi
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Kavnak: Merkezi Kavit Kurulugu
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B. Tahvil ve Bono Piyasalari

Fed’in genisletici para politikasindan cikis sinyalini verdigi Mayis 2013’te baslayan kiiresel
belirsizlik ortami faiz oranlarinin 6zellikle gelismekte olan iilkelerde yiikselmesine neden olmustur.

Gelismekte olan iilkelerin 10 yillik tahvil faiz oranlarinin ortalamasina bakildiginda 2013
yilinin Mayis ayindan itibaren yiikselmeye baslayan ve 2013 yilinin son ¢eyreginde yatay seyreden
faiz oranlarinin piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle 2014 yilinda diistiigii goriilmektedir. Eyliil
ayinda ise faiz oranlar1 yeniden yiikselmeye baslamistir.

Sekil 4: 10 Yillik Tahvil Faizi (Yerel Para Birimi Cinsinden)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’de ise Fed’in parasal genisleme politikasina son vereceginin sinyalini vermesinin
ardindan yilikselmeye baslayan tahvil faiz oranlart Temmuz 2013’ten itibaren TCMB’nin para
politikas1 durusunda sikilagtirmaya gitmesinin etkisiyle bir miktar gerilese de Fed’in Aralik ayinda
tahvil alim programini azaltmaya baslamasinin etkisiyle faiz oranlarindaki yiikselis trendi Nisan
2014’e kadar devam etmistir. 28 Ocak 2014’te yapilan olaganiistii para politikast kurulu
toplantisinda politika faiz oranimn yiikseltilmesi ve piyasalardaki olumlu havanin destegi ile Nisan
ayindan itibaren gerileyen 10 yillik tahvil faiz oram1 Eyliil ayinda Fed’in beklenenden erken faiz
artirabilecegi endisesi ile tekrar yiikselis egilimine girmistir.

2013 yilinin Mayis ayina kadar kademeli olarak diisiis egiliminde olan gosterge tahvil faiz
orani ise Mayis ayinda risk istahindaki azalmayla birlikte yiikselise gecmis, Temmuz 2013’teki
parasal sikilastirmanin etkisi ile bir miktar diigse de Mart 2014’te yiizde 11’e kadar yiikselmistir.
Risk primlerindeki iyilesme ve azalan belirsizlik neticesinde gosterge tahvil faiz orani Nisan
ayindan itibaren diismeye baslayarak Temmuz ayi igerisinde ylizde 8’e kadar gerilemistir. Ancak

son donemde yeniden yiikselen tahvil faiz oran1 Eyliil ayinda yiizde 10’a kadar ¢ikmustir.
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Sekil 5: Ikincil Piyasa Gosterge ve TCMB Gecelik Bor¢ Alma - Bor¢ Verme Faiz Oram
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Kaynak: TCMB

Sermaye girislerinin yavaslamasi nedeni ile Mayis 2013’ten itibaren diisiis egiliminde olan
tahvil bono piyasasindaki yabanci yatirimcilarin payr Mart 2014°te ylizde 24’e kadar gerilemistir.
Piyasalardaki olumlu havanin etkisi ile artan risk istahina bagh olarak gelismekte olan iilkelerde
sermaye akimlarindaki toparlanma ile birlikte May1s ayindan itibaren artmaya baglayan tahvil-bono

stokundaki yabanci payr Eyliil ayinda bir miktar gerileyerek 19 Eyliil itibariyla yiizde 26 olarak

gerceklesmistir.
Sekil 6: Tahvil-Bono Piyasasindaki Yabanci Yatirimcilarin Pay1
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Kaynak: TCMB
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C. Doviz Kurlarindaki Gelismeler

Kiiresel finansal belirsizliklerin arttigi Mayis 2013’ten 2013 yilinin sonuna kadar gecen
stirecte gelismekte olan iilkelerin para birimlerinde oldugu gibi Tiirk Lirasinda da belirgin bir deger
kayb1 gozlenmistir. Fed’in tahvil alimlarin1 Aralik 2013’te azaltacagim agiklamasi ile bu yondeki
belirsizligin azalmasi kiiresel piyasalari olumlu etkilemistir.

Fakat bu donemde Fed’in politika faizlerini ne zaman artirmaya baslayacagi belirsizlik unsuru
olmaya devam etmistir. Aralik 2013’te Fed’in para politikasini normallestirmeye baslamasinin
piyasalart etkilemesi nedeniyle gelismekte olan iilkeler siki para politikalar1 uygulayarak politika
faizlerini artirmiglardir. Bu gelismelerin etkisi ile Ocak ayindan itibaren gelismekte olan iilkelerin
para birimleri yeniden degerlenmeye baslamistir.

Tiirkiye’de Ocak ay1 sonunda yapilan giiclii para politikas1 sikilagmasi risk algisinda iyilesme
saglamig, Tiirk Lirasindaki deger kaybinin telafisi gelismekte olan iilkelerin ortalamasindan daha
hizli gerceklesmistir. Ancak Haziran aymin ikinci haftasindan sonra artan jeopolitik riskler ve Eyliil
ayindaki Fed kaynakl1 belirsizlik Tiirk Lirasinin deger kaybetmesine neden olmustur.

Sekil 7: Dolara Kars1 Doviz Kurlari
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Kaynak: Bloomberg

Bu donemde sepet kur ile CDS risk primi arasindaki iliski devam etmistir. Risk priminin
arttigi Ocak 2014°te 2,77 TL seviyesine kadar yiikselen sepet kur bu tarihten itibaren Haziran ayina
kadar diisiis egilimini siirdiirmiistiir. Son donemde risk primindeki artisa paralel olarak tekrar

yiikselen sepet kur Eyliil 2014 itibariyla 2,58 TL seviyesine gelmistir.
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Sekil 8: Sepet Kur ve 5 Yillik CDS Primi
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Kaynak: Bloomberg

Ozellikle 2013 yili sonundaki belirsizlik artisi ile beraber kurdaki oynaklik da artmistir. Fakat
para politikasindaki siki durusun ve gelismis iilke merkez bankalarinin destekleyici para
politikalarinin devam edecegine dair agiklamalarinin etkisi ile 2014 yilimin ikinci ¢eyreginden
itibaren azalan kur oynaklig1 son donemde bir miktar yiikselmistir.

Sekil 9: Kur Oynakhg
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Kaynak: Bloomberg
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D. Bankacilik Sektorii

Bankacilik sektorii sermaye yeterlilik oran1 ve karlilik oranlariyla gii¢lii ve saglam yapisini
stirdiirmektedir.

Fed’in genisletici para politikasindan cikis1 siiresince karsilasilabilecek soklar1 absorbe
edebilecek yeterlilikte olan bankacilik sektoriinde olusabilecek riskler makro ihtiyati politika
tedbirleri ile bertaraf edilmektedir.

Mayis 2013’ten itibaren artan kiiresel belirsizlik ortami bankacilik sektoriinde basta mevduat
faiz oranlar1 olmak iizere fonlama maliyetlerini artirmisgtir.

Ayrica kredi kullanimini smirlandirict diizenlemelerin de etkisiyle sektoriin biiylimesi
yavaslamis ve 2013 yilinin {igiincii ¢eyreginde yilizde 7,9 biiyliyen aktif toplami 2013 yilinin son
ceyreginde ylizde 5,1, 2014 yilinin ikinci ¢eyreginde ise ylizde 1,8 biiytimiistiir.

Tablo 1: Bankacilik Sektorii Temel Verileri

2013 2014
2008 2009 2010 2011 2012 2013 Agustos Agustos
Toplam Aktifler (Milyon TL) /732,536 834.014 1.006.667 1.217.695 1.370.690 1.732.401 1.611.185 1.851.938
Ozkaynaklar (Milyon TL) 86.424 110.887 134.542 144.646 181.940 193.724 183.165 218.640
Toplam Mevduat (Milyon TL) 454,599 514.620 617.037 695.496 772.217 945.770 880.804 991.452
Toplam Krediler (Milyon TL) 367.445 392621 525.851 682.893 794756 1.047.410 965.177 1.145.999
D&énem Net Kar (Milyon TL) 13.421 20.182 22.116 19.844 23.523 24.664 17.927 16.658
Sermaye Yeterlilik Orani (%) 18,0 20,6 19,0 16,6 17,9 15,3 15,5 16,3

Kaynak : BDDK

Bankacilik sektoriiniin 6nemli gostergelerinden biri olan aktif toplami yilin ilk sekiz ayinda
gecen yilin ayn1 donemine gore yiizde 15 biiyiiyerek 1,9 trilyon TL olmustur. 2014 yilinin ilk
aylarindaki kur ve faiz oynakligina ragmen bankacilik sektorii giiclii likidite oranlari ve sermaye
yapisiyla biiylimesini siirdiiriirken aktif kalitesini korumay1 basarmistir.

Diger yandan kredilerin takibe doniisiim oran1 olduk¢a diisiik seviyelerdedir. Kredi
biiytimesinin BDDK’nin aldig1 makro ihtiyati tedbirler sonrasinda baskilanmasi aktif kalitesinin
korunmasinda rol oynamuistir.

Diinyada yasanan likidite bollugunun sermaye akimlarina etkisi ve kredi faizlerinin gerilemesi
nedeniyle kredi biiylimesindeki artig egilimi Temmuz 2013’e kadar devam etmistir. Fed’in Mayis
ayinda yaptig1 aciklamalarin ve 2013’iin iigiincii ceyreginden itibaren BDDK’nin kredi karti
limitlerini sinirlamasi, asgari odeme tutarini yiikseltmesi, taksit sinirlamasi, konut kredileri
haricindeki tiiketici kredilerinde ihtiyat paym artirmasi, tasit ve ihtiya¢ kredilerine vade sinirlamasi
getirmesi gibi makro ihtiyati tedbirlerinin etkisiyle kredi biiyiime oranlar1 diismeye baslamustir.
Mayis 2014°te yiizde 10’a kadar gerileyen kredi biiyiimesini TCMB’nin Ocak ayinda yaptig1 faiz

artirimi desteklemistir.
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Risk istahindaki artis ve faiz oranlarindaki diisiis egiliminin etkisi ile Mayis ayindan itibaren
kredi biiylimesi yeniden yiikselmeye baslamis, ancak son donemdeki diisiisle birlikte 19 Eyliil
itibartyla yiizde 16,9’a gelerek referans deger olarak kabul edilen yiizde 15’in iizerinde kalmistir.

Sekil 10: Kredilerde Biiyiime
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Kaynak:TCMB
Tiim kredi tiirlerinde kredi biiyiimesi hiz kesmekle birlikte bireysel kredilerin biiyiimesindeki
hizli diististe kredi kartlarina taksit simirlandirmast yapan ve Subat 2014’te yiiriirliige giren
diizenlemenin etkisi olmugtur. Bununla birlikte sirketler kesimine kullandirilan kredilerdeki yillik
artis oraninin bireysel kredilerdeki yillik artis oraninin 6niine gectigi gézlenmektedir.
Sekil 11: Kredi Bilesenleri
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Kavnak:BDDK




Kn’m A ANTALYA TICARET BORSASI 28/11/2015
Naref 2014 YILI EKONOMIK RAPORU oo | serize

Borsasi
1920

Bankacilik sektoriiniin en 6nemli plasman kalemi olan kredilerin toplam aktifler icindeki pay1
2013 yil sonu itibariyla yiizde 60,5 iken 2014 Agustos ayi itibartyla ylizde 61,9’a ylikselmistir.
Kredi hacmi ise 991,5 milyar TL olmustur.
Sekil 12: Kredilerin Aktifler icindeki Pay1
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Kaynak:BDDK

TCMB ve BDDK tarafindan gerceklestirilen diizenlemeler neticesinde yavaslayan kredi
biiylimesi kademeli olarak mevduat biiylime oranina yaklagsmaktadir. Kredi ve mevduat biiyiimeleri
arasindaki farkin azalmasi bankacilik sektoriiniin dis finansman ihtiyacini azaltacagindan bankacilik
sektoriiniin olas1 soklara karsi direncini artiracaktir.

Sekil 13: Kredi ve Mevduat Stoku Biiyiimesi
35 A

30 A
25 A
20 A
15 A

10 A

(%, Reel, Villik)

o . _A.

LN I N N N I B B WL I . N I I N I L N N O B I

1
ol <t
= = o
(o] (o] 1

2010-1
2011-1

-10°- =——Kred] =Mevduat

Kaynak: BDDK
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2013 yilinin Haziran ay: itibariyla en diisiik seviyelerine gelen kredi faiz oranlar1 bu tarihten
itibaren ylikselis egilimine girmistir. Ayrica TCMB’nin 2014 Ocak ayinda yaptigi parasal
sikilagtirma ile faiz oranlarini artirmasi bu egilimi hizlandirmistir. 2014 yilinin ikinci ¢eyreginde
faiz oranlar1 yeniden diisiis egilimine girmistir. Bunda TCMB’nin Mayis, Haziran ve Temmuz
aylarinda bir hafta vadeli repo faiz oranim toplamda 175 baz puan diisiirmesi ve kiiresel likidite
kosullarindaki yumusama etkili olmustur.

Sekil 14: Kredi Faiz Oranlari
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Kavnak: TCMB

2013 sonu itibartyla 29,6 milyar TL seviyesinde gerceklesen takipteki alacaklar Agustos 2014
itibariyla 34,2 milyar TL seviyesine ulagsmistir.

Kredilerin takibe doniisiim orani ise diisiik seviyelerde yatay bir seyir izlemeye devam
etmektedir. Bu oran Agustos 2014’te ylizde 2,9 olarak gerceklesmistir.
Sekil 15: Kredilerin Takibe Doniisiim Orani
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Avrupa Birligi bankacilik sisteminde yasanan sorunlar ve kiiresel belirsizlikler nedeniyle
kredilerin takibe doniisiim orani bazi Avrupa iilkelerinde yiiksek seyretmeye devam etmektedir.
Aciklanan son verilere gore bu oran Fransa’da yiizde 4,3, Danimarka’da yiizde 4,8, Cek
Cumhuriyeti’nde yiizde 5,2, Ispanya’da yiizde 8,2, Portekiz’de yiizde 11, Italya’da yiizde 15,1,
Romanya’da yiizde 21,6’ dir.

Ayrica gelismekte olan {iilkelerden Endonezya’da yiizde 1,7, Brezilya’da yiizde 2,9 olan
kredilerin takibe doniisiim orani Giiney Afrika’da yiizde 3,6’dir. Sektoriin 6zkaynaklar1 Agustos
2014 itibartyla 218,6 milyar TL olup, Agustos 2013’e gore yiizde 19 artmistir. Kar dagitiminin
sinirlandirilmas1 ve karlarin biinyede birakilmasinin tesvik edilmesi yoniinde BDDK tarafindan
sirdiiriilen politikalar ¢ercevesinde yedek akcelerin ve 6denmis sermayenin artmasi sektoriin
ozkaynaklarinin giiclenmesini saglamistir.

Ozkaynaklardaki artis, sektoriin mali yapisini giiclendiren ve sermaye yeterliligini de artiran
bir gelisme olmasi bakimindan olumludur.

2012 Temmuz ayindan itibaren Basel II diizenlemelerinin uygulandigi bankacilik sektoriinde
sermaye yeterlilik orani yasal sinir olan yiizde 8 ve hedef oran olan yiizde 12’nin oldukcga
tizerindedir.

Sermaye yeterlilik oran1 Aralik 2013’te yiizde 15,3, Agustos 2014’te ise yiizde 16,3 olarak
gerceklesmistir.

Her ne kadar risk agirlikli varliklardaki yillik artis oraninin yasal 6zkaynaklardaki yillik artig
oranindan fazla oldugu donemlerde sermaye yeterlilik orani diisgse de son donemde tekrar
yiikselmeye baslamistir.

2014 yili Ocak ayinda Basel III kurallarimi iceren ‘“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik”in yiiriirliige girmesi asgari oran olan yiizde 8’lik oran uygulamasinda bir degisiklik
getirmemigstir. Yalnizca yilizde 8’lik oranin alt oranlar1 olarak yiizde 4,5 oraninda asgari cekirdek
sermaye yeterliligi oran1 ve yiizde 6 oraninda asgari ana sermaye yeterlilik oram1 belirlenmistir.
Yapilan yeni diizenlemeler cercevesinde hesaplanan ¢ekirdek sermaye yeterlilik oran1 Agustos 2014

itibaryla yiizde 14,1°dir.




Autdoa ANTALYA TICARET BORSAST 28/11/2015
Ticaret % 2014 YILI EKONOMIK RAPORU Ver:1.0 89 /126

Borsasi
1920

Sekil 16: Bankacilik Sektorii Sermaye Yeterlilik Orani
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Kaynak: BDDK

Ayrica Basel III kurallarina uyum cercevesinde kaldirag ve likidite karsilama oranlar1 alanindaki
diizenlemelerin son hali Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Ilgili yonetmeliklerin bazi maddeleri
Ocak 2014’te yiiriirliige girmekle birlikte tiim maddelerinin yiiriirliige girmesi Ocak 2015°te
gerceklesecektir.

Goriildiigi gibi bankacilik sektoriiniin gerek c¢ekirdek sermaye yeterlilik oran1 gerekse sermaye
yeterlilik orani yasal sinirlarin oldukga tizerindedir. Sektor yeterli 6zkaynaklari sayesinde riskleri
rahatlikla yonetebilecek yeterliktedir.

Aciklanan son verilere gore sermaye yeterlilik oran1 Brezilya’da yiizde 16,1, Rusya’da yiizde 13,5,
Portekiz’de yiizde 13,4, Ispanya’da yiizde 12 ve Ingiltere’de yiizde 16,4 olarak gerceklesmistir.
Bankacilik sektorii karlilik gostergeleri incelendiginde 2013 yili sonunda donem net kdrinin 24,7
milyar TL olarak gerceklestigi goriilmektedir. Agustos 2013’te 17,9 milyar TL olan donem net kéri
Agustos 2014°te 16,7 milyar TL’ye gerilemistir.

Donem net karinin gerilemesindeki esas etkenlerin, net faiz gelirlerinin azalmasi ile sermaye
piyasasi islem karlarinin zarara doniismesine bagli olarak bozulan diger faiz dis1 gelir/gider dengesi
oldugu goriilmektedir. Agustos 2014°te sektoriin 6zkaynak karliligr yiizde 12,8, aktif karliligi ise
yiizde 1,4 diizeyinde gerceklesmistir. Kiiresel piyasalardaki dalgalanmalarin ve makro ihtiyati
tedbirlerin etkisiyle son bir yillik donemde 6zkaynak karlilig1 2,9 puan, aktif karlihig: ise 0,4 puan

diismiistiir.




[ Lo~ .
Kn’ml‘ A ) ANTALYA TICARET BORSASI 28/11/2015
Ticaret % 2014 YILI EKONOMIK RAPORU — -

Borsasi ¥
1920

7. ODEMELER DENGESIi

2014 yilinda i¢ talepte yasanan durgun seyir, petrol fiyatlarinin nispi olarak diisiik seyretmesi,
altin ticaretinde yasanan normallesme siireci ve rekabetci kur diizeyi nedeniyle cari acik 6nemli
olciide daralma siirecine girmistir. I¢ talepteki 1limli seyir, altin ticaretinin ihracat lehine seyrini
stirdiirmesi halinde, son donemde artan jeopolitik sorunlara bagli olarak petrol fiyatlarinda artis
goriilmedigi takdirde cari acikta iyilesmenin yi1l sonuna kadar devam edecegi tahmin edilmektedir.

Cari agiktaki iyilesme siireci 12 aylik rakamlarda agik¢a goriilmektedir. 2013 y1l sonunda 65,1
milyar dolar olan cari agik 2014 yili Temmuz ay itibariyla 12 aylik bazda 48,5 milyar dolara
gerilemistir. Enerji hari¢ denge ise 15,9 milyar dolar aciktan 1,4 milyar dolar fazlaya donmiistiir.
Benzer sekilde 2013 yilinin ayn1 doneminde altin ve enerji hari¢ 4,1 milyar dolar agik verilirken

2014 yili Temmuz ayi itibariyla 12 aylik bazda 5 milyar dolar fazla verilmistir.

A. Cari islemler Hesab1

1. Cari Islemler Dengesi

Ekonomide yeni bir dengelenme siirecinin yasandigi 2014 yilinda cari acik ozellikle altin
ticaretinin ihracat lehine seyrini siirdiirmesi, i¢ talepteki daralmanin dis ticaret acigini asagi
cekmesiyle diisiislinii siirdiirerek ilk yedi ayda gecen yilin ayn1 donemine gore yiizde 38,3 oraninda
azalarak 26,8 milyar dolara gerilemistir. Mevcut seyrin devam etmesi halinde 2014 yil sonunda cari
acigin bir onceki OVP’de belirlenen hedeften daha diisiik bir seviye olan 46 milyar dolar olarak
gerceklesmesi beklenmektedir. Cari a¢igin GSYH’ye oraninin 2014 yilinda yiizde 5,7, 2015 yilinda
ise ylizde 5,4 olmasi 6ngoriilmektedir.

Onemli ticari ortaklarimizdan olan MENA iilkelerinde yasanan sikintilara ragmen rekabetci
kur diizeyi ihracata pozitif katki yapmistir. Altin ticaretinde yasanan normallesme, i¢ talepte
yasanan daralma ve petrol fiyatlarinin diisiik seyrine bagl olarak ithalatin azalmasiyla enerji disi
cari dengede 6nemli 6l¢iide daralma yasanmustir.

Sekil 1: Cari Islemler Dengesi
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Kaynak: TCMB, TUIK
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Tiirkiye’de enerji verimliligi ve alternatif enerji kaynaklarimin kullanimi enerji ihtiyacini
azaltic1 bir unsur olusturmaktadir. Boylece artan sinai iiretiminin enerji ihtiyacina ragmen kaynak
kullanim verimliligi ve maliyetlerin daha fazla artmiyor olmasi enerji faturasinin 55-60 milyar dolar
araliginda sabitlenmesine neden olmaktadir. 2012 yilinda 60,1 milyar dolar, 2013 yilinda 55,9
milyar dolar olan enerji ithalat1 2014 yili Temmuz ayi itibariyla 12 aylik bazda 56,3 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Buna bagh olarak enerji ithalati hari¢ bakildiginda 2013 yil sonunda 9,1
milyar dolar cari acik verilirken 2014 yili Temmuz ay1 itibartyla 12 aylik bazda 7,8 milyar dolar
fazla elde edilmistir.

Sekil 2: Enerji ve Altin Haric Cari Islemler Dengesi
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Kaynak: TCMB, TUIK

a. Dis Ticaret Dengesi

2013 yilinin tersine 2014 yilinda ithalat daralma, ihracat ise artis egilimindedir. MENA
tilkelerinde yasanan siyasi sorunlara ragmen ihracat 2014 yilinin ilk sekiz ayinda bir 6nceki yilin
aynt donemine gore yiizde 5,7 oraninda artis gostermistir. Ayn1 donemde ithalat ise yiizde 4,7
oraninda daralmustir.

Ithalatta yasanan bu daralma i¢ talepteki yavaslama ve altin ithalatinda yasanan
normallesmeden kaynaklanmaktadir. Buna bagli olarak dis ticaret acigi 2014 Ocak-Agustos

doneminde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 20 daralmustir.
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2014 yilinda dis ticaret dengesinde altin ticaretinin etkisi gectigimiz yil yasananin tersine
pozitif yonde olmustur. 2013 yi1l sonunda 11,8 milyar dolar olan altin agig1 2014 yili Agustos ay1
itibartyla 12 aylik bazda 3,2 milyar dolara gerilemistir. 2012 yilinda altin ticaretinin 5,7 milyar
dolar fazla verdigi diisiiniildiigiinde Oniimiizdeki donemde altin ticaretinde yasanan bu seyrin
devami halinde dis ticaret ve cari dengede yasanacak daralmanin daha da artacagi tahmin
edilmektedir.

Sekil 3: Net Altin Dengesi
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Kaynak: TUIK

Altin ithalat1 2012 yilinin son ¢eyreginden itibaren ciddi bir artis siirecine girerek 2013 yil
sonunda 15,1 milyar dolara kadar yiikselmisken yasanan normallesme ile birlikte 2014 yil1 Agustos
ay1 itibartyla 12 aylik bazda 6,8 milyar dolara gerilemistir.

Altin ihracat1 ise 2012 yilinda ciddi bir artis yasamis ancak 2013 yili Subat ayiyla birlikte
tekrar azalis trendine girmis ve 2014 yili Agustos ay1 itibariyla 12 aylik bazda 3,6 milyar dolar
olarak gerceklesmistir.

2014 yil1 Agustos ayi itibariyla 12 aylik bazda ihracat 157,4 milyar dolar, ithalat 243,8 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Buna bagli olarak yilin ilk sekiz ayinda ylizde 20 oraninda azalan dig

ticaret ac1g1 da Agustos ayi itibartyla 12 aylik bazda 86,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir.
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Sekil 4: Thracat-ithalat Biiyiimesi
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Ihracat ve ithalat, miktar endeksleri bazinda incelendiginde; 2013 yilinda endeks ithalat lehine
bir degisim gosterirken 2014 yilinda Tiirkiye ekonomisindeki dengelenme siireciyle birlikte dig
ticaret endeksleri ihracat lehine gelisim gostermistir.

Ihracatta dis talep kaynakl artis yasarken ic talepteki daralma kaynakli ithalat azalis1 miktar
endekslerinin ithalat aleyhine gelismesine neden olmustur.

Sekil 5: Dis Ticaret Endeksleri
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‘* .
Autdoa ) ANTALYA TICARET BORSASI 28/11/2015
2014 YILI EKONOMIK RAPORU verto | o4/ 126

Ticaret |
Borsasi |
1920

Ihracat miktar endeksi 2014 yili Temmuz ayinda bir énceki yilin aym1 ayma gore yiizde 0,8
artarken ithalat miktar endeksi yiizde 14 azalmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
seriye gore ihracat miktar endeksi ise 2014 yili Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayn1 ayma gore
yiizde 13,3 oraninda artarken ithalat miktar endeksi yiizde 3,1 azalmistir.

Ayn1 donem ig¢in ihracat birim deger endeksi yiizde 1,9 artarken ithalat birim deger endeksi de
yiizde 0,5 oraninda artmistir.

2013 yilinin ozellikle ikinci ceyreginde dis ticarette ithalat lehine seyreden gelismelerle
birlikte ylizde 60,3’e kadar gerileyen ihracatin ithalati karsilama orani 2014 yilinda ithalatin
daralmasi ve ihracatin artmasi ile beraber 2014 yili Agustos ay1 itibariyla 12 aylik bazda yiizde
64,6’ya yiikselmistir. 2014 yil1 Agustos ayinda ithalat lehine yasanan gelismeler bu rakamin daha

yiiksek olmasini engellemistir.
Sekil 6: Thracatin ithalati Karsilama Oram
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Kaynak: TUIK =T

2014 yilinda tekrar artis e8ilimine giren ihracatta, ara mallar1 ihracati toplam icerisinde en
yiiksek orana sahiptir. 2014 yili Agustos ay1 itibartyla 12 aylik bazda ara mallar ihracati 76,6
milyar dolar ile toplam ihracatin yiizde 48,7’sini, tiikketim mallar1 63,5 milyar dolar ile toplam
ihracatin yiizde 40,4’ {inii ve sermaye mallar1 16,3 milyar dolar ile toplam ihracatin yiizde 10,3’iinii
olusturmaktadir.

Ihracatta kriz oncesi donem icin 2007 yili baz alindiginda 2013 yilmn ilk ceyregine kadarki
donemde Tiirkiye’nin en onemli ticaret ortagi olan AB iilkelerinin agirliginin azaldigi ve bazi
Kuzey Afrika, Orta Dogu ve Asya iilkelerinin 6nem kazandig goriilmektedir. 2013 yilinin ikinci
ceyregi ile birlikte AB’deki talep artis1 ihracata yansimaktadir. Yine bu donemde MENA
iilkelerinde yasanan gerginlikler nedeniyle bolge iilkelerine yonelik ihracat 6nceki doneme gore hiz
kaybetmistir. AB’ye yonelik ihracatta yasanan toparlanmanin ve rekabet¢i kur diizeyinin devam

etmesi halinde oniimiizdeki donemde ihracattaki artisin devam edecegi tahmin edilmektedir.
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Tablo 2: Thracatin Ana Mal Gruplaria Gére Dagihm

2014

(12 Aylik, Milyon $) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Temmuz Agustos
Sermaye Malllari 13.755 16.725 11.117 11.771 14.192 13.734 15.592 16.238 16.268
Ara Mallari 49.403 67.734 49.734 56.381 67.942 82.656 74.817 76.534 76.611
Tiketim Mallan 43.696 47.077 40.733 45.321 52.219 55.556 60.732 63.335 63.538
Digerleri 418 491 559 411 555 516 661 992 1.004
Toplam 107.272 132.027 102.143 113.883 134.907 152.462 151.803 157.099 157.421
Paylar (%)

Sermaye Malllar 12,8 12,7 10,9 10,3 10,5 9,0 10,3 10,3 10,3
Ara Mallar 46,1 51,3 48,7 49,5 50,4 54,2 49,3 48,7 48,7
Tiketim Mallarn 40,7 35,7 39,9 39,8 38,7 36,4 40,0 40,3 40,4
Digerleri 0,4 0,4 0,5 0,4 0,4 0,3 0,4 0,6 0,6
Kaynak - TUIK

Sekil 7: Thracatin Bolgesel Dagilim

360 + - 140
- 120
300 -
i 100
_‘2407 | 20
=
=
I
S 180 - - 60
Q
- 40
120 +
- 20
60 LILINL B I L L O O O L N N N N O L O O L L L O I I L L L B 0
e T T e T T S e i e . A= A
r — o - & -3 — el R .
(=} o o — — —_ — —
(=} o o =) (=) o (=} (=]
(o] (o] -l 1 -l cl (o] ol
== MENA (Sol Eksen) ===AB (Sag Eksen)
Kaynak: TUIK

2013 yilinin birinci ¢eyreginden itibaren AB’ye yonelik ihracatin toplam ihracat icindeki pay1
toparlanma egilimine girmistir. 2014 yili1 Ocak-Agustos doneminde bir 6nceki doneme gore toplam
ihracatta yasanan yiizde 5,7°lik artisa karsin AB iilkelerine yonelik ihracat yiizde 12,9 oraninda
artmis ve toplam i¢indeki pay1 yiizde 43,7’ ye yiikselmistir.

MENA bolgesine yonelik ihracat ise 2014 yili Agustos ayinda 12 aylik bazda 40,5 milyar
dolar olarak gerceklesmis ve toplam ihracat igerisindeki pay: yiizde 25,7’ ye gerilemistir. Kiiresel
kriz sonras1 donemde AB iilkelerine yonelik ihracattaki daralma MENA bolgesine yapilan ihracat
ile telafi edilirken son donemde Ortadogu’da yasanan gerginliklere bagli olarak bu bolgeye yonelik

daralan ihracat AB iilkeleri kanali ile telafi edilmistir.
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Tiirkiye’nin ihracat pazarlarindaki olasi risklere karsi duyarliligi ihracatta gerceklestirilen
iiriin ve iilke ¢esitlendirmesine yonelik calismalara bagl olarak azalmistir. fhracatin bolgesel ve
sektorel kompozisyonundaki bu cesitlenme, cari donemde Tiirkiye ekonomisinin dis ticaret
kanaliyla aktarilan digsal soklara duyarliliginin azaldigini gosterirken orta ve uzun vadede hedef
pazarlarin biiyiime ongoriileri de dikkate alindiginda Tiirkiye’nin ihracat potansiyelinin oniimiizdeki
donemlerde de giiclii seyredecegine isaret etmektedir.

Ulkeler bazinda incelendiginde, 2014 yilinm ilk sekiz ayinda en fazla ihracatin, uzun yillardir
thracatimizda en biiyiik paya sahip olan Almanya’ya yapildig1 goriilmektedir. Almanya’ya yonelik
ihracat 2014 yili Ocak-Agustos doneminde bir onceki doneme gore yiizde 14,9 oraninda artarak
10,2 milyar dolar olarak gerceklesmis ve toplam ihracat igerisindeki pay1 yiizde 9,7 olmustur. Ayn1
donemde ikinci sirada yer alan Irak’a yonelik ihracat ise yiizde 4,9 oraninda azalarak 7,1 milyar
dolar olarak gerceklesmis ve toplam ihracat icerisindeki payi yiizde 6,8 olmustur.

Irak’a yonelik ihracat bolgede yasanan siyasi gerginliklerin etkisiyle olmasi gerekenin altinda

seyretmistir.
Sekil 8: Ihracattaki ilk Bes Ulkenin Pay1
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Kaynak: TUIK
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Tablo 3: Ulke Gruplarina Gore Thracat

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
(12 Aylik, Milyon $) Temmuz Agustos
Toplam 107.272 132027 102143 113.883 134907 152.462 151.803 157.099 157.421
Avrupa Birligi Ulkeleri 60.754  63.719 47.228  52.934 62.589 59.398 63.040 67.821 68.281
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 2.943 3.008 1.957 2.084 2.545 2.295 2.413 2.337 2323
Diger Ulkeler 43.575 65.300 52.957 58.865 69.773 90.768 86.350 86.941 86.817
Diger Avrupa (AB Harig) 10.487 15.349 11.103 11.124 12.735 14.167 14.214 16.177 16.062
Kuzey Afrika 4.030 5.850 7.416 7.025 6.701 9.444 10.042 9.727 9.609
Diger Afrika 1.947 3.212 2.739 2.258 3.633 3.913 4.104 4.034 4.023
Kuzey Amerika 4541 4.802 3.579 4.242 5.459 6.663 6.580 6.649 6.713
Orta Amerika ve Karayipler 549 829 622 598 626 770 1.004 966 908
Giiney Amerika 514 901 678 1.237 1.840 2191 2.127 1.966 1.972
Yakin ve Orta Dogu 15.081 25.430 19.193 23.295 27.935 42.451 35.575 34918 35.040
Diger Asya 5.227 7.074 6.706 8.581 10.199 10.575 12.017 11.811  11.796
Avustralya ve Yeni Zelanda 343 435 362 403 431 490 538 582 590
Diger Ulke ve Bdlgeler 857 1.417 561 102 164 105 149 110 105
Kaynak: TUIK

Tablo 4: ithalatin Ana Mal Gruplarina Goére Dagilim

2014
(12 Ayhk, Milyon $) 2008 2009 2010 2013 Temmuz  Agustos
Sermaye Malllari 27.054 28.021 21.463 28.818 37.271 33.925 36.771 36.139 36.274
Ara Mallar 123.640 151.747 99.510 131.445 173.140 174.930 183.811 176.283 177.245
Titketim Mallar 18.694 21.489 19.290 24.735 29.692 26.699 30.416 29.538 29.726
Digerleri 675 707 666 546 739 990 663 516 508
Toplam 170.063 201.964 140.928 185.544 240.842 236.545 251.661 242.475 243,752
Paylar (%)
Sermaye Malllari 15,9 13,9 15,2 15,5 15,5 14,3 146 149 14,9
Ara Mallarn 72,7 75,1 70,6 70,8 71,9 74,0 73,0 72,7 72,7
Tiiketim Mallari 11,0 10,6 13,7 13,3 12,3 11,3 12,1 12,2 12,2
Digerleri 0,4 0,3 0,5 0,3 0,3 0,4 0,3 0,2 0,2
Kaynak: TUIK

Ic talepteki daralma ve altin ticaretinde yasanan normallesmeye bagli olarak ithalat Agustos
ayindaki artisa ragmen 12 aylik bazda 2014 yili Agustos ayinda 2013 yil sonuna gore yilizde 3,1
oraninda daralarak 243,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2014 yilinda ithalatin tiim mal gruplarinda diisiis yasanmaktadir. Ancak ara mali ithalatinda
yasanan diisiis nispi olarak daha yiiksek olmustur. 2013 yil sonunda 183,8 milyar dolar olan ara
mal1 ithalat1 2014 yili Agustos ay1 itibariyla 12 aylik bazda 177,2 milyar dolara gerilemistir. Bu
donem icinde toplam ithalat 7,9 milyar dolar daralirken 6,6 milyar dolarlik kismi ara mali
ithalatindan kaynaklanmaktadir.

Sermaye ve tiiketim mallar1 ithalatinda yasanan daralma ara mali ithalatinda yasanan
daralmanin oldukc¢a gerisinde kalmistir. Sermaye mali ithalatt 2013 yil sonunda 36,8 milyar dolar
iken 2014 yili Agustos ayi itibariyla 12 aylik bazda 36,3 milyar dolara gerilemistir. Ayn1 donem

icin tikketim mal1 ithalat1 30,4 milyar dolardan 29,7 milyar dolara gerilemistir.
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AB iiyesi iilkelerden yapilan ithalatin toplam ithalatin 6nemli bir kismini1 olusturdugu ve bu
iilkelerden yapilan ithalatin toplamdaki paymin tipki ihracatta oldugu gibi arttig1 goriilmektedir.
Bolge iilkelerinden yapilan ithalatin toplam ithalattaki payr 2002 yilinda yiizde 49,8 iken bu oran
2013 yilinda yiizde 36,7 ye gerilemistir. 2014 yili Agustos itibartyla 12 aylik bazda ise bu rakam
yiizde 37,2’ ye yiikselmistir.

Ithalatin agirhikli olarak yapildigi diger bir bolge ise Yakin ve Orta Dogu ile Diger Asya
ilkeleridir.

Bolge iilkelerinden yapilan ithalat 6zellikle kriz sonras1 donemde 6nemli oranda artig gosterse
de 2014 yilinda Orta Dogu’da yasanan gerginliklere bagli olarak bir miktar daralmistir. Bolgeden
gerceklestirilen ithalat 2009 yilinda 35,9 milyar dolar iken 2013 yilinda 76,9 milyar dolara
yiikselmis ve toplam ithalat icindeki pay1 yiizde 30,5 olarak gerceklesmistir. 2014 yili Agustos ay1
itibartyla 12 aylik bazda bolgeden gergeklestirilen ithalat 76,4 milyar dolara gerilese de toplamdaki
pay1 yiizde 31,3’e yiikselmistir.

Tablo 5: Ulke Gruplarma Gore ithalat

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
(12 Aylik, Milyon $) Temmuz Agustos
Toplam 170.063 201.964 140.928 185.544 240.842 236.545 251.661 242.475 243.752
Avrupa Birligi Ulkeleri 68.472 74,513 56.616 72,391 91439  87.657 92,458  90.287  90.664
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 1.224 1.334 965 878 1.038 1.046 1.268 1.285 1.308
Diger Ulkeler 100.367 126.116  83.347 112.275 148.364 147.842 157.935 150.903 151.780
Diger Avrupa (AB Harig) 34,176 44,091 25779 30.101 35,668 37.206 41.319 37.693 37.565
Kuzey Afrika 2.285 3.536 2,238 3.098 3.342 3.308 3.508 3.440 3.455
Diger Afrika 2.821 2.060 1.700 1.726 3.425 2.613 2.523 2.281 2.273
Kuzey Amerika 9.033 13.404 9.513 13.234 17.346  15.084 13,953  13.409  13.447
Orta Amerika ve Karayipler 448 560 476 623 903 1.069 1.362 1.146 1.158
Giiney Amerika 2.671 3.260 2,286 2,942 4.500 4.080 3.666 3.698 3.696
Yakin ve Orta Dogu 10.149 13.145 7.134 13.011 20439 21410 22.214 20.152  20.287
Diger Asya 33.658 37.616 28.749 40.343 53,144 49,602 54.648 55.225 56.116
Avustralya ve Yeni Zelanda 672 876 648 493 807 861 1.318 724 635
Diger Ulke ve Bl':')IEeIer 4.453 7.567 4,824 6,703 8,789 12,608 13.424 13,136  13.147

Kaynak: TUIK

Ozellikle enerji ithalatina bagl olarak 2013 yili hari¢c 2006 yilindan itibaren ithalattaki en
yiiksek paya sahip olan Rusya, 2014 yil1 Ocak-Agustos doneminde de birinci sirada yer almistir. Bu
donemde Rusya’dan gercgeklestirilen ithalat bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 7 oraninda
artarak 17,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayn1 donemde toplam ithalat icinde en yliksek
paya sahip ikinci iilke gecen senenin birincisi Cin olmustur. Cin’den gerceklesen ithalat bir onceki

yilin ayn1 donemine gore yiizde 0,2 oraninda daralarak 16,2 milyar dolar olarak gergeklesmistir.
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Sekil 9: ithalattaki ilk Bes Ulkenin Pay:
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Kaynak: TUIK

Ocak-A

b. Hizmetler Dengesi, Gelir Dengesi ve Cari Transferler

Cari islemler dengesinin dis ticaretten sonra en Onemli belirleyicisi olan hizmetler kalemi
yilin ilk yedi ayinda cari dengeye yaptigi olumlu katkiy1r az da olsa artirarak devam ettirmistir.
Hizmetler dengesi 2014 yilinin Ocak-Temmuz doneminde bir Onceki yilin ayni donemine gore
yiizde 10,5 oraninda artarak 12,3 milyar dolar fazla vermistir. 12 aylik bazda incelendiginde 2013
yil sonunda 23,1 milyar dolar fazla veren hizmetler dengesi 2014 yili Temmuz ayi itibariyla 24,3
milyar dolar fazla vermistir.

Hizmetler dengesinin bir diger énemli kalemi olan tagimacilik sektoriinde 2014 yilinda bir
artis egilimi yasanmis ve Temmuz ayinda 12 aylik bazda 3,9 milyar dolar giris yasanmustir.

2014 yili Temmuz ay1 itibariyla 12 aylik bazda 3 milyar dolar1 dogrudan yatirnmlardan, 3,8
milyar dolar1 portféy yatirimlarindan, 5,5 milyar dolar1 da faiz giderlerinden olmak iizere toplam

12,4 milyar dolar transfer gerceklesmistir.

2. Sermaye ve Finans Hesabi

Kiiresel krizi izleyen donemde artan likidite ve risk istahindaki yiikselis 2013 yili Mayis
ayinda Fed’in genisletici para politikasindan cikis sinyali vermesiyle birlikte gerilemeye baslamis,
2013 yil sonu itibartyla dip noktaya gerilemistir. 2014’iin ilk c¢eyregi ile birlikte kiiresel bazda
likidite kosullarinin bir siire daha olumlu olacag: algisiyla 6zellikle gelismekte olan iilke devlet ve

kurumsal tahvil piyasasina yonelik goriisler gorece olarak tekrar olumluya donmiistiir.
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2014 yilinin ilk yarist kiiresel risk istahinin dalgali seyrettigi ve i¢ gelismelerin de etkisiyle
gecen yilin ayn1 donemine gore sermaye girislerinin 6nemli 6l¢iide yavasladigi bir donem olmustur.
Sermaye ve finans hesabi1 12 aylik bazda 2012 yili Eyliil ayindan beri en diisiik seviyeye
gerilemistir. Temmuz 2014 itibartyla sermaye ve finans hesab1 12 aylik bazda 35,2 milyar dolara
kadar gerilemistir

Tablo 6: Sermaye Dengesi

2014

{12 Aylik, Milyon $) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Haziran Temmuz
Sermaye ve Finans Hesabi  37.460 9.046 44.492 65.947 47.438 62.301 38.727 35.187
Dogrudan Yatirim (Net) 17.213 7.076 7.594 13.822 9.150 9.791 10.695 9.726
Dogrudan Yatinm Cikisi  -2.549 -1.553 -1.464 -2.349 -4.074 -3.114 -3.813 -3.859
Dogrudan Yatirim Girisi  19.762 8.629 9.058 16.171 13.224 12.905 14.508 13.585
Portfdy Yatirimi (Net) -5.014 227 16.073 21.986 40.789 23.691 15.794 22.651
Hisse Senedi 716 2.827 3.468 -986 6.274 841 2.495 3.761
Bor¢ Senedi -4.486 111 16.149 20.284 31.858 20.249 13.871 15.167
Diger Yatirimlar (Net) 24.265 1.897 33.685 28.351 18.365 38.823 16.973 9.524
Rezerv Varliklar 1.057 -111 -12.809 1.813 -20.814 -9.911 -4.681 -6.652
Net Hata ve Noksan 2.912 3.078 928 9.135 1.059 2.765 13.411 13.298

Kaynak: TCMB

Kiiresel piyasalardaki gelismelere paralel olarak Tiirkiye’deki portfoy yatirimlart 12 aylik
bazda Mayis 2013’teki 52,5 milyar dolarlik seviyesinden Mart 2014’e kadar ciddi 6lciide daralarak
7,9 milyar dolara kadar gerilemis ve izleyen siirecte 6zellikle DIBS’lerden kaynakli yaganan artisla
2014 yili Temmuz itibartyla 12 ayhik bazda 22,7 milyar dolara yiikselmistir. 2014 yili Haziran-
Temmuz aylarinda toplam 4,3 milyar dolar tutarinda DIBS satis1 yasanmis, bankalar tahvil ihraci
yoluyla 3,7 milyar dolar, diger sektorler ise 1,8 milyar dolar net bor¢lanmiglardir. Buna bagli olarak
finansman kalitesi bakimindan riskli sayilan portfoy yatirimlart ve diger kisa vadeli sermaye girisi
2013 yil1 Nisan ayinda 12 aylik bazda 61,1 milyar dolar iken 2014 yili Temmuz ayinda 8,9 milyar

dolara kadar gerilemistir.
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Sekil 10: Cari Acigin Finansmam
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Finansman kalitesi bakimindan olumlu olan kiiresel dogrudan yatirim girisleri ile uzun vadeli
krediler toplami ise artis egilimini siirdiirmiis ve 2013 yil sonundaki 35,1 milyar dolarlik
seviyesinden 2014 yili Temmuz ayi itibartyla 42,3 milyar dolar seviyesine yiikselmistir.

Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirim girisi 2008 yil1 son ¢eyreginden itibaren girdigi
azalis egilimini 2013 yilinda da siirdiirmiis, Haziran 2013 itibartyla 9,9 milyar dolara kadar
gerilemis, izleyen donemde tekrar bir artis egilimine girerek Temmuz 2014 itibariyla 12 aylik bazda
13,6 milyar dolara yiikselmistir. Toplam dogrudan yatirim girislerinin yiizde 79,3’iinii olusturan
AB’de yasanan toparlanma sayesinde bu bolgeden iilkemize gelen dogrudan yatirimlar yilin ilk yedi
ayinda yiizde 19,2 oraninda artis gostermistir. Ote yandan, Onceki yil yiiriirliige giren ve
yabancilarin  yurt i¢inde gayrimenkul almasini kolaylastiran kanun degisikligi sayesinde
gayrimenkul yatirimlarinda 2012 yilinin ikinci yarisiyla birlikte baslayan artis egilimi 2014 yilinda
da devam etmis ve Temmuz ayi itibariyla 12 aylik bazda 4 milyar dolar giris gerceklesmistir.

Bankalarin yurt disindan kisa vadeli net kredi kullanimlarinda 2013 yilinin ikinci yarisindan
itibaren yasanan belirgin yiikselis 2014 yili ile beraber yavaslamis ve bankacilik sektoriiniin net
kredi kullanimi1 2014 yili Temmuz ayi itibartyla 12 aylik bazda 14,8 milyar dolara gerilemistir. Bu
donemde bankacilik sektorii, uzun vadeli kredilerde 10 milyar dolar, kisa vadeli kredilerde de 4,8

milyar dolar tutarinda net kullanim gerceklestirmistir.
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Diger sektorlerin yurt disindan kullandig1 kredilerle ilgili olarak Haziran ayindaki 1,4 milyar
dolar net geri ddemeye ragmen ilk yedi aylik donemde 3,7 milyar dolar net kullanim olmustur. Bir
onceki yilin ayn1 doneminde ise 608 milyon dolar net geri 6deme gerceklesmisti.

2013 yili Mayis ay1 ile rezervlerde baslayan daralma siireci 2014 yili Nisan ayina kadar
devam etmis, ancak artan portfoy yatirimlarina baglh olarak rezerv varliklar tekrar toparlanmaya
baslamistir. 2013 yili Nisan ayinda 12 aylik bazda 34,1 milyar dolar rezerv artis1 yasanirken
sermaye girislerindeki daralmaya ve 2014 yili Ocak ay1 icinde Merkez Bankasinin piyasalara
dogrudan satis yonlii doviz miidahalesine paralel olarak rezervler erimistir. Buna bagl olarak 2014
yil1 Nisan ayi itibariyla 12 aylik bazda rezerv varliklardaki daralma 6,5 milyar dolar olmustur.

Izleyen donemde portfoy yatirimlarindaki artis sayesinde Temmuz ay1 itibariyla 12 aylik
bazda rezervlerde 6,7 milyar dolarlik artis yasanmustir.

Kriz sonrast donemde Ozellikle rezerv opsiyon mekanizmasmin kullanim oranindaki ve
ihracat reeskont kredilerindeki artis nedeniyle uluslararasi rezervlerde 6nemli bir artis yasanmugtir.
TCMB toplam rezervleri 13 Aralik 2013 itibariyla 136 milyar dolara ulagmis, izleyen donemde
doviz kuruna yonelik miidahaleler sonucu 121,7 milyar dolara kadar gerilemis ve bu noktadan sonra
toparlanarak 26 Eyliil 2014 itibariyla 134,4 milyar dolara yiikselmistir.

Sekil 11: TCMB Uluslararasi Rezervleri
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Net hata ve noksan kalemi, 2013 yilinin ilk yedi ayinda 2,3 milyar dolar ¢ikis kaydederken bu
yilin ayn1 doneminde yaklasik 8,2 milyar dolar net giris kaydetmistir. 12 aylik bazda ise Temmuz

2014 itibartyla 13,3 milyar dolar giris gerceklesmistir.
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B. Reel Efektif Doviz Kuru

Makro finansal risklerin dengelenmesi agisindan kredilerdeki artis ile birlikte doviz kurunda
asirt dalgalanmaya kayitsiz kalinmamast 6nem tasimaktadir. Cari acikta 2013 yilindaki artist
engellemek i¢in alinan Oonlemlere baglh olarak oncelikle doviz kurundaki asir1 degerlenme baskisi
giderilmis, ardindan da kredi biiyiimesi makul oranlara indirilmistir. Kredi biiylimesinin
yavaslatilmasi ve Tiirk Lirasindaki asir1 degerlenmenin giderilmesi biiyiime kompozisyonunun net
ihracat lehine degismesini saglamistir. 2013 yilinda diisiis egilimine giren TUFE bazli reel efektif
doviz kuru 2014 yili Ocak ayinda Haziran 2006’dan bu yana hesaplanan en diisiik seviye olan
101,7’ye gerilemis ancak izleyen donemde tekrar artis egilimine girerek Agustos ayi itibariyla 109,3
olarak gerceklesmistir. Sadece gelismekte olan iilkeler dikkate alinarak olusturulan TUFE bazl1 reel
kur endeksinin ise 2014 yil1 Ocak ay1 itibariyla 2003 yilindan beri gozlenen en diisiik seviyenin de
altina geriledigi dikkat cekmektedir.

Sekil 12: Reel Efektif Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB TUFE Gelismis Ulkeler Bazli Reel Efektif Doviz Kuru

C. D1s Finansman

1. Uluslararas1 Yatirim Pozisyonu

2013 yilmn ikinci ¢eyregi ile birlikte daralma siirecine giren uluslararasi yatirim pozisyonu
aci1g1 2014 yilmin ikinci yarisiyla birlikte tekrar artis egilimine girmistir. 2013 yili sonunda 393,7
milyar dolara yiikselen net uluslararasi yatirm pozisyonu ag¢igr 2014 yili Temmuz ay itibariyla
438,2 milyar dolara yiikselmistir. Uluslararasi yatirim pozisyonu verilerine gore, Tiirkiye nin yurt
dis1 varliklari, 2013 y1l sonuna gore yiizde 3,4 oraninda artarak 233,3 milyar dolar, yiikiimliiliikleri

ise yiizde 8,4 oraninda artisla 671,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir.
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Uluslararas1 yatirirm pozisyonu agigindaki bu dalgalanmada yiikiimliiliklerin 2013 yil
sonunda 619,2 milyar dolara gerilemesi ve 2014 yili birinci ¢eyreginde bu daralmanin devam
ederek 604,7 milyar dolara inmesi, izleyen donemde dogrudan yatirimlarin piyasa degeri ile doviz
kurlarindaki degisimlerin ve portfoy yatirnmlarindaki artisin etkisiyle 671,4 milyar dolara
yiikselmesi belirleyici olmustur.

Tablo 7: Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu

2014
(12 Ayhik, Milyar $) 2009 2010 2011 2012 2013 Temmuz
Net Uluslararasi Yatirinm Pozisyonu -276,1 -361,4 -314,3 -422,4 -393,7 -438,2
Varliklar 181,0 184,5 179,1 214,0 225,5 233,3
Yurt Disinda Dogrudan Yatirimlar 22,3 22,5 27,7 31,0 33,4 35,8
Portfoy Yatirimlari 1,9 2,2 1,8 1,3 0,9 1,0
Diger Yatirnmlar 82,0 73,7 61,3 62,6 60,3 63,8
Rezerv Varhklar 74,8 86,0 88,3 119,2 131,0 132,7
Yukiimliliikler 457,1 545,8 493,3 636,4 619,2 671,4
Yurt icinde Dogrudan Yatirimlar 143,7 186,9 136,5 189,9 149,2 169,5
Portfoy Yatirimlari 91,2 118,4 109,4 179,0 167,7 197,1
Diger Yatinnmlar 222,2 240,5 247,5 267,5 302,2 304,8
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Net)/GSYH (%) -44,8 -49,4 -40,6 -53,7 -47,9
Varliklar/GSYH (%) 29,4 25,2 23,1 27,2 27,4
Yukimliiliikler/GSYH (%) 74,1 74,6 63,7 80,9 75,3

Kaynak: TCMB

2014 yili Temmuz ay1 itibartyla yurt icinde dogrudan yatinmlardan kaynaklanan
yiikiimliiliikkler doviz kurundaki ve piyasa degerlerindeki degisimin de etkisiyle 2013 yil sonuna
gore 20,2 milyar dolar artis gostermistir. Portfoy yatinmlarindan kaynaklanan yiikiimliiliikler 2014
yilinin ilk c¢eyreginde 2013 yil sonuna gore 3,7 milyar dolar daralirken 2014 Nisan-Temmuz
doneminde ise yilin ilk ¢eyregine gore 33,1 milyar dolar artarak 197,1 milyar dolara yiikseldigi

goriilmektedir.

2. Ozel Sektor Dis Bor¢ Stokundaki Gelismeler

Kriz sonrasi kiiresel 6lgekte artan likidite, risk istahindaki yiikselis ile beraber gelismekte olan
ilkelere yonelmistir. Bu siirecte 2013 yi1l sonunda 389,3 milyar dolar olan Tiirkiye briit dis borg
stoku 2014 ikinci ceyrek itibartyla 401,7 milyar dolara yiikselmistir. Bu rakamin 119,5 milyar
dolarlik kism1 kamu sektoriinden, 4,3 milyar dolarlik kismi TCMB’den ve 278 milyar dolarlik kismi
ise 0zel sektorden kaynaklanmaktadir.

Briit dis bor¢ stoku igerisinde 6zel sektoriin pay1 yliksek seviyelerde seyretmektedir. 2014 yili
ikinci ¢eyreginde 6zel sektoriin dis borcunun toplam dis borg icerisindeki payi yiizde 69,2 oraninda

gerceklesmistir.
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Sekil 13: Borc¢lulara Gore Briit Dis Bor¢ Stoku
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Kaynak: Hazine Miistesariigi

Ozel sektoriin toplam dis borg stoku icerisindeki payr kriz donemi disinda siirekli artis
egilimindedir.

Kamu sektoriiniin dis borcu da 2005 yilindan bu yana siirekli artma egiliminde olmakla
birlikte artis miktar1 6zel sektoriin gerisinde kalmaktadir. 2005 yilinda kamu sektoriiniin dig
borcunun toplam ic¢indeki payi yiizde 41,2 iken bu rakam 2014 y1ili ikinci ¢eyreginde ylizde 29,7’ ye
gerilemistir.

Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2014’iin ikinci ¢eyreginde de
artmaya devam etmistir. 2013 yil1 Temmuz ay: itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun
vadeli kredi borcu, 2013 yi1l sonuna gore 8,8 milyar dolar artarak 166,1 milyar dolar diizeyinde
gerceklesmistir. Ayn1 donem igerisinde 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kisa vadeli kredi borcu
da 2,7 milyar dolar artig gostermis ve 43 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, Temmuz sonu itibariyla kalan
vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gerceklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplam
72,6 milyar dolar tutarinda oldugu goriilmektedir.

2012 yilindan sonra briit dis bor¢ stokunda yasanan bu artisa bagli olarak briit dis borg
stokunun GSYH’ye oraninda da artis yasanmaktadir. 2009 yilinda toplam briit dis bor¢ stokunun
GSYH’ye orani yiizde 43,6 iken 2011 yilinda bu rakam 39,2’ye gerilemis ancak 2012 yilindan
itibaren Ozellikle 6zel sektoriin dis borcunda yasanan artisla birlikte 2014 yil1 ikinci ¢eyreginde bu

rakam 50,4’e yiikselmistir.
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2013 yil sonunda 129,3 milyar dolar olan kisa vadeli dis bor¢ stoku 2014 yili birinci
ceyreginde 4,6 milyar dolar daralmasina ragmen ikinci ¢eyrekte tekrar artarak Temmuz ayinda
130,2 milyar dolara yiikselmistir. 2014 yili Temmuz ayi itibariyla orijinal vadesine bakilmaksizin
vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis bor¢ verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa
vadeli dis bor¢ stoku, 167,1 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir.

Sekil 14: Briit Dis Bor¢ Stoku/GSYH
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Kaynak: Hazine Miistesarligt

Bankalarin yurt disindan kullandiklart kisa vadeli kredilerde yasanan artisa bagli olarak
bankalarin kisa vadeli dis bor¢ stoku 2013 yili sonundaki 91 milyar dolarlik seviyesinden 2014
Temmuz ay1 itibartyla 92,5 milyar dolara yiikselmistir. Diger sektorler altinda yer alan ithalat
bor¢lari, 2013 yil sonuna gore ylizde 3,7 oraninda azalisla 26,8 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

2014 yili Ocak-Temmuz doneminde 23,1 milyar dolar1 anapara, 5,6 milyar dolarn da faiz

olmak iizere toplam 28,8 milyar dolar dis bor¢ ddemesi yapilmistir.
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8. EKONOMIK COGRAFYA
Antalya’nin cografi, dogal ve ekolojik 6zellikleriyle ekonomik isleyisinin dogrudan ve dolayl

etkilesimleri bu ve takip eden boliimlerin kapsamini olusturmaktadir.

8.1. Cografi Yapi

Antalya; 36,06° — 37,25° kuzey enlemleri ile 39,12° — 32,35° dogu boylamlar1 arasinda 20.723
km?'lik alan ile Tiirkiye nin % 2,6’smn1 kaplayan Bati Akdeniz’de yer alan bir ilimizdir. Gazipasa —
Anamur sinirindan Kas — Fethiye sinirina kadar 640 km.’lik sahil seridine sahiptir. Bu uzunluk
toplam Tiirkiye kiy1 seridinin % 11’ini teskil eder. Tarihsel ve dogal zenginlikleri ile iin salmis olan
Antalya ayn1 zamanda bir Akdeniz limamidir. Kuzeyinde Burdur ve Isparta, kuzeydogusunda

Konya, dogusunda icel, batisinda da Mugla illeri vardir; giineyini tamamen Akdeniz cevreler.

Antalya korfezi, Akdeniz bolgesi’nin bat1 kesiminde, Anadolu icine sokulan genis bir girintiye
sahiptir. Batida Teke yoresinin dik falezlerine dayanir ve Gelidonya Burnu ile onun uzantisi olan
Besadalar tarafindan sinirlanir; doguda ise Anamur Burnuna kadar uzanir. Korfezin karaya en fazla

sokuldugu kuzeybat1 ucunda, Antalya kenti ve liman1 vardir.

Antalya Korfezinin bati kesiminde olduk¢a dar bir kiy1r seridi vardir. Bu seritte, akarsularin
getirdigi aliivyonlardan olusan kii¢iik kiy1 ovalari ile plajlar yer alir. Antalya — Kemer arasindaki
dik falezler bu genel yapinin disinda kalir. Fazla girintili ¢ikintili olmayan bu kesimde, deniz hizla
derinleserek birden 100 — 200 m. derinlige ulasir. Kemer’in batisi, Kocaburun ile Besadalar arast,
oldukga girintili ¢ikintilidir. Burada Cirali Limani, Cavus ( Adrasan ) Limani, Frenk¢i Koyu gibi
bircok girinti vardir. Akarsularin ve zaman zaman denizin iclerine kadar ilerleyen tath su
kaynaklarinin coklugu nedeniyle, tuzluluk ¢ok fazla degildir. Antalya kenti ve cevresinde yer alan

30 — 40 m. yiikseklikteki dik falezlerin oniinde, denizin derinligi birden 200 m.’ye iner.

Ancak kentin batisindaki Konyaalti ve dogusundaki Lara plajlarinda, deniz daha yavas

derinlesir, ancak birkag¢ yiiz metre acikta derinlik 200 m.’yi bulur.

Antalya Korfezinin dogu ve kuzeydogu kiyilari, Anamur Burnu’na kadar genis yaylar ¢izerek
uzanir. Daglarin dogrudan denize indigi kesimlerde dik falezler vardir. Ama kiy1 seridi Manavgat
yakinlarinda genisler ve iinlii Side plajlarini olusturur. Burada denizin derinligi fazla degildir. Aymi

ozellik Alanya ve cevresinde de goriiliir.

Korfezde tuzluluk genel olarak yiiksektir. Ortalama % 39 — 40 arasinda degisen tuzluluk orani,
akarsu agizlarinda ve denizde kaynayan tathi su kaynaklarinin ¢evresine diiser. Deniz suyu sicaklig
ise kigin 15 — 17°C, yazin 22 — 27°C arasindadir. Antalya Korfezi, gerideki yiiksek topografyanin
bir sonucu olarak olduk¢a derindir. Derinlik birden artar ve bir deniz mili i¢cinde 1.000 — 1.500 m.’yi

bulur. Korfezin en derin yeri batida, Bes adalarin 30 km. dogusundadir ( 2.500 m. ).
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8.2. Topografik Yap1

Antalya Havzasi yiizey sekilleri acisindan olduk¢a biiyiik bir cesitlilik gosterir, temel
olusumlar1 da daglardir. Bunlar genellikle havzanin dogu ve kuzey kesimlerini kaplar. Yer yer
yiiksekligi 2.000 m.’yi asan daglarin cevreledigi kuzeydogu kesimlerinde, yiikseltilerin arasinda,
kismen fluvio-karstik, kismen de tektonik cukurluklar ve bu cukurluklarin ortasinda yer alan
aliivyal ovalar bulunur. Kuzeydoguda, ozellikle Akseki Korkuteli yoresinde ilgin¢ karstik erime
cukurlan dikkati ceker.

Havzadaki ovalar, giineyde Akdeniz’e agilan ve ortalama yiiksekligin 100 m. oldugu kiy1
ovalariyla, bati ve kuzeyde yer alan ve yiiksekligin 800 — 1.200 m. arasinda degistigi yiiksek
ovalardir. Akarsularin olusturdugu kiy1 ovalar1 bati kesiminde daha genistir, doguya dogru
daralarak ince bir kiyr seridi durumuna girer. Toroslarin cogunlukla denize paralel olmasindan
dolay1 bu ovalar i¢ kesimlere fazla sokulamaz. Yiiksek ovalar ise, 6zellikle batida yiiksek daglarin
arasina sikisip kalmis kapali karstik erime cukurluklar1 (polye) niteligindedir.

Havzanin akarsular1 genellikle diizensiz rejimlidir. Hemen hemen tiimii, kalker kiitlelerinin
kalsiyumca zengin sularimi tasir. Kiyiya yakin alanlarda, taban suyunun yiizeye yakin olmasi
gollenmelere yol agtigindan, havzanin taban topraklarinda yaygin bir tuzluluk ve alkalilik sorunu

vardir.

8.3. Daglar, Akarsular ve Irmaklar

Antalya topraklar1 temel olarak, genis ve parcalanmis iki platodan olusur. Bu platolardan
batidakine Teke Yaylasi, dogudakine Taseli Yaylast adi verilir. S6z konusu platolar, kiyida denize
dik inen ve falezler olusturan icerde ise kiyiya paralel uzanan Toros daglart ve kollar1 tarafindan
parcalanmistir. Buradaki en yiiksek tepe ( 3.070 m. ), Teke yaylasinin dogusunda, Antalya kentinin
hemen batisinda yer alan ve denize dik yamaglarla inen, kuzey — giiney dogrultulu Bey

daglarindadir. Yiiksekligi 2500 m.’yi gecen doruklara da sik rastlanir.

Elmal1 ovasinin giineybatisina yayilmis olan ve Mugla il sinirina paralel uzanan Akdag sirasi
istiindeki At Kuyruk Sallamaz Tepesi (3.024 m.), Ziyaret Tepesi (2.591 m.), Taseli Yaylasinda

kuzeybat1 —giineydogu dogrultusunda uzanan ve Konya il sinir1 ¢izen Geyik Daglar1 (2.560 m.)’dir.

Teke ve Taseli Yaylalari, Toros Daglarindan dogan, rejimleri genellikle diizensiz, biiyiikli
kiiciiklii bir ¢cok akarsu ile de yarilmistir. Bu akarsularin en onemlileri Aksu, K&prii, Manavgat,

Diiden, Dim, Kargi, Alara, Karpuz, Korkuteli ve Alakir ¢aylaridir.

Manavgat yakinlarinda iinli Manavgat c¢aglayanin1 olusturan Manavgat Cay1 {izerinde
Oymapinar, Alakir Cay iizerinde Alakir, Korkuteli Suyu iizerinde de Korkuteli barajlar1 bulunur.
Bu akarsularin denize dokiildiikleri yerlerde olusmus ovalarin en 6nemlisi Teke ve Taseli

Yaylalarinin arasinda, Antalya Korfezi kiyisinda yer alan, aliivyal Antalya ovasidir.
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8.4. Bitki Ortiisii

Havzanin iklim, toprak ve topografya ozelliklerinin cesitliligi, dogal bitki Ortiistiniin de
cesitlenmesine yol agmistir. Makiler hemen kiyidan baslar ve 600 m. yiikseklige kadar ¢ikar. Bir
cok yerde bunlarin arasina gene kiyidan baslayan ve 1.200 m.’ye kadar cikan Kizilcamlar da
girmigtir. 1.000 —1.400 m. arasinda sedir ve karagcama rastlanir. Sedir ormanlar yer yer  (6zellikle
de 1.400 —1.700 m.’ler arasinda) goknar ve ardicla karigiktir. Ardi¢ ve sedir karistmi ormanlar 2.100
m.’ye kadar devam eder. 2.500 m.’nin {iistiinde ise Alp tipi cayirlar baslar. Havzadaki akarsu
boylarinda sogiit, kavak, karaagac¢, akcaagac ve cinarlardan olusan bitki topluluklar1 yer alir. Tiim

bu agac topluluklarinin altinda cesitli otsu bitkiler yetismektedir.

8.5. iklim

Antalya ili iklimini; yazlar1 sicak ve kurak, kislar1 1lik ve yagish olarak tamimlayabiliriz.
[limizde iki cesit iklim goriilebilir. Birincisi sahil bolgesindeki tipik Akdeniz iklimi, ikincisi ise
yukar1 bolgedeki, Akdeniz iklimi ile Ic Anadolu iklimi arasinda gecis olusturan kara iklimidir.

Antalya ili gliney ve giineydogudan gelen riizgarlara agik oldugu icin kis aylar 1lik, yaz aylari
sicak ve nemlidir. Yagislarda mevsimlere gore biiyiik farkliliklar gosterir. Yagislar, giineyden
kuzeye gidildik¢e azalir. En cok yagis kis ve ilkbahar aylarinda, en az yagis ise yaz aylarinda
goriiliir. Antalya’nin fazla yagis almasinin nedeni merkezin dogusunda bulunan Toros Daglar ile

batisinda bulunan Beydaglari’nin hava kiitlelerinin hareketlerini Antalya iizerine cekmeleridir.

Tablo-2.1. Meteorolojik Degerler ve Sicakhiklar

ORTAI_.AMA OR_TALAMA ORTALAMA NEM EKST_REM EI_(S'_I'REM OR'_I_'ALAMA TOP!.AMl'I'OPLAM

AY MAKSIMUM| MINIMUM | SICAKLIK (%) MAKSIMUM|MINIMUM| RUZGAR YAGIS BUI:IARL.
(°c) (°co (°C) (°c) (°C) | (m/sn) |(Kg/m2) (Litre)
OCAK 15.3 7.1 10.7 |46.1 18.2 3.5 2.5 12.8 0.0
SUBAT 15.8 7.6 11.3  |52.1 23.2 0.6 2.4 8.0 64.6
MART 20.0 12.1 157 |64.3 27.0 7.6 2.2 96.6 85.5
NiSAN 21.1 14.4 17.6 | 70.7 25.8 10.8 2.0 61.4 90.3
MAYIS 25.6 17.9 21.1 | 62.7 34.6 14.8 2.0 5.2 4.2
HAZIRAN | 32.1 23.5 27.1 |57.3 40.5 20.0 2.1 0.6 164.7
TEMMUZ 34.6 26.0 29.5 |56.4 41.9 23.5 2.2 0.0 179.4
AGUSTOS | 34.6 26.9 30.2 |60.8 40.7 21.0 1.9 20.4 | 156.6
EYLUL 29.4 22.9 26.0 |64.2 35.4 17.6 1.9 6.6 0.0
EKIM 26.8 18.6 22.1  |52.0 30.9 14.3 2.0 13.0 94.6
KASIM 22.4 15.3 18.3 |59.4 32.1 10.4 1.8 48.0 56.0
ARALIK 17.8 10.0 13.2  |54.9 23.0 4.2 2.1 75.0 50.7
ORT 24.6 16.9 20.2 |58.4 31.1 12.4 2.1 347.6 | 78.9
MAX 34.6 26.9 30.2 |70.7 41.9 23.5 2.5 9.6 | 179.4
MIN 15.3 7.1 10.7 | 46.1 18.2 0.6 1.8 0.0 0.0

(Kaynak: Meteoroloji Bolge Miidiirliigii)
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8.6. Demografik Yap1

Bu boliimde Antalya’nin niifus ve sosyo-ekonomik 6zellikleri ele alinmaktadir.

2008 Yilinda gercgeklestirilen Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi (ADNKS) uygulamasi
sonuglarina gore Tiirkiye'nin toplam niifusu 71,517,100 kisi olmustur. Boylece niifus yillik
9%1.3’1iik bir artisa konu olmustur.

Antalya niifusunun ilcelere gore dagilimi Tablo-2.2’de verilmektedir. Bu dagilimda ADNKS
verileri ve yeni kurulan ilgeler de dikkate alinmustir.

Tablo-2.2. Niifus ve Yerlesim

Toplam Niifus | Belde Sayis1 | Koy Sayisi
TOPLAM 2.222.562 93 538
Akseki 12.254 7 41
Alanya 285.407 17 63
Elmal 38.598 3 49
Finike 46.853 5 14
Gazipasa 48.561 2 41
Giindogmus 7.949 4 23
Demre 26.059 2 9
Kas 55.574 6 48
Kemer 41.621 4 3
Korkuteli 52913 7 47
Kumluca 66.783 4 24
Manavgat 215.526 10 78
Serik 117.670 10 47
Ibrad: 2.800 2 3
Aksu 68.106 2 12
Dosemealti 53.554 5 14
Kepez 470.759 1 7
Konyaalti 145.648 1 10
Muratpasa 465.927 1 -

Kaynak: Valilik il Planlama Md., TUIK

Antalya'nin niifusu 1985-2000 yillar1 arasinda yillik ortalama %6,2 artisla en yiiksek
seviyesine ulagmig, 2000 yilindan itibaren 2007 yilina kadar yavaslayarak niifus artis hiz1 en diisiik
seviyesine inmistir. 2008 yilindan itibaren de yavaslama egilimini siirdiirerek 2013/2014 yillar
arasinda niifus artis hiz1 %2,98 seviyesine inmistir.

TUIK tarafindan aciklanan Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi'ne gore Antalya ili 2014 yili
niifusu 2.222.562'dir. Antalya'da niifus yogunlugu 2013 yilinda 106,97 iken 2014 yilinda 110,16'ya
yiikselmistir. Niifus yogunlugu %?2,98 oraninda artmistir. Niifus yogunlugu en fazla olan ilge, km2
basina 4.853 ile Muratpasa Ilgesi olmustur. Bu ilgeyi Kepez, Konyaalt1 ve Alanya takip etmektedir.
Niifus yogunlugunun en diisiik oldugu ilceler sirasi ile Ibradi, Giindogmus ve Akseki'dir. Niifus
yogunlugu en fazla artan ilce Konyaalt1 (%+5,8) olurken, en fazla diisen ilce Akseki (%-6,34)
olarak kaydedilmistir.
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9. Tarimsal Yapi ve Ticareti

Antalya Ilinin toplam yiizél¢iimii 20.723.000 dekardir. Bu alanin ancak % 17,69 luk boliimii

olan 3.666.553,35 dekarin1 Tarim Alanlari, % 4,32 ile 896.102 dekarim1 Cayir-Mera, % 53,99 ile
11.189.084 dekarin1 Orman ve Fundaliklar ve % 24’liik oran ile 4.971.260,65 dekarin1 da Tarim dis1
alanlar ve yerlesim alanlar1 olusturmaktadir.

Antalya Ilinin tarim alanlart dagilimi ilgeler bazinda ve detayli olarak asagidaki tabloda

goriilmektedir.

Tablo-3.1. Antalya ili ve Ilceleri Tarim Alanlar

Antalya Tarim Alanlari
Topraklar1 Azalan ilgelerimiz(da)

Ticeler 2005 2014 Fark
Akseki 112.690,00 42.254,14 70.435,86
Alanya 252.090,00 244.313,00 7.777,00
Elmali 566.730,00 555.922,48 10.807,52
Gazipasa 164.100,00 148.147,00 15.953,00
Kas 212.380,00 121.246,00 91.134,00
Kemer 23.260,00 19.338,00 3.922,00
Manavgat 419.080,00 346.896,80 72.183,20
Serik 360.490,00 335.585,00 24.905,00
Sonug¢ 2.110.820,00| 1.813.702,42| 297.117,58

Topraklar1 Artan ilgelerimiz(da)

Ticeler 2005 2014 Fark
Merkez 433.080,00 434.011,93 931,93
Finike 64.040,00 68.268,00 4.228,00
Giindogmus 92.630,00 106.229,00 13.599,00
Ibradi 12.000,00 12.777,00 777,00
Demre 53.430,00 53.767,00 337,00
Korkuteli 932.590,00| 1.008.056,00 75.466,00
Kumluca 168.720,00 169.742,00 1.022,00
Sonug 1.756.490,00| 1.852.850,93 96.360,93

KAYNAK: TUIK

Tarimsal arazi biiyiikliigii itibariyle Korkuteli, Elmali ve Manavgat ilgeleri ilk ii¢ siray1
almaktadir. Buna karsilik Ibradi, Kemer ve Demre ilceleri ise son ii¢ siray1 olusturmaktadir.

Toplam tarim alanlar1 incelendiginde son on yilda Kas, Manavgat ve Akseki ilcelerinde tarim
alanlarimiz azalirken, Korkuteli, Giindogmus ve Finike ilcelerinde tarim alanlarinin arttigini

gozlemlemekteyiz.

Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerine goére ilimiz tarim alanlari incelendiginde son 10 yilda
(2005-2014) tarim topraklarinda 200.756,65 azalma meydana gelmistir.
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9.1. Tarimsal Alanlar ve Kullanimm

Antalya, tarimsal alanlarin 6zellikleri ve kullanimu itibariyle ciddi zenginlige sahip bir kenttir.

Her ne kadar son yillardaki genel egilime uygun olarak tarimin hem arazi kullanimi1 hem de iiretim

degeri itibariyle daraltildigi bir donem s6z konusu olsa da Kent, sahip oldugu potansiyelini

korumaya ve gelistirmeye énem vermelidir.

Antalya, tiim Tiirkiye’de oldugu gibi son 10 yilda tarimsal alanlarmi koruyamadigi gibi

azimsanmayacak diizeyde arazi kaybetmistir. Gerek tarim sektoriinii terk, gerek diger etmenler

nedeniyle tarim topraklarimiz azalmistir. Yukaridaki oransal dagilimin 2014 yili zaman serisi ve

rakamsal dagilimi Tablo-3.2’de verilmistir.

Tablo-3.2. Antalya’da 2014 Yili Tarimsal Alanlarin Kullanim Egilimi. (Dekar)

Tahillar ve
diger bitkisel Meyveler, icecek
iiriinlerin Sebze ve baharat

) Toplam ekilen Nadas bahgeleri bitkilerinin Siis Bitkileri

Iice Adx Alan(dekar) alam(dekar) | alani(dekar) | alani(dekar) alanmi(dekar) Alami(Dekar)

Akseki 42.254,14 20.833,00 13.053,00 679 7.680,00 9,14
Alanya 244.313,00 97.213,00 55.847,00 39.602,00 51.513,00 138
Elmah 555.922,48 367.139,00 7.418,00 65.970,00 115.354,00 41,48
Finike 68.268,00 12.137,00 4.944,00 11.303,00 39.884,00 0
Gazipasa 148.147,00 53.862,00 9.825,00 31.545,00 52.915,00 0
Giindogmus 106.229,00 21.848,00 76.609,00 2.990,00 4.782,00 0
ibradi 12.777,00 10.017,00 524 43 2.193,00 0
Demre 53.767,00 14.664,00 11.003,00 18.624,00 9.476,00 0
Kas 121.246,00 51.848,00 5.014,00 20.746,00 43.638,00 0
Kemer 19.338,00 2.222,00 8.106,00 207 8.803,00 0
Korkuteli 1.008.056,00 848.758,00 9.737,00 19.930,00 129.631,00 0
Kumluca 169.742,00 33.957,00 52.066,00 38.079,00 45.632,00 8
Manavgat 346.896,80 183.714,00 76.861,00 39.143,00 46.799,00 379,8
Serik 335.585,00 142.714,00 41.594,00 95.607,00 54.924,00 746
Aksu 200.761,00 95.710,00 7.990,00 61.782,00 34.541,00 738
Désemealt: 103.763,00 65.360,00 7.967,00 2.872,00 27.564,00 0
Kepez 85.600,00 37.064,00 205 17.578,00 27.550,00 3.203,00
Konyaalti 37.614,00 3.105,00 3.322,00 7.978,00 23.209,00 0
Muratpasa 6.273,93 50 404 5.188,00 208 423,93
TOPLAM 3.666.553,35 2.062.215,00 392.489,00 479.866,00 726.296,00 5.687,35

KAYNAK: TUIK
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Tarimsal acidan onemli konu sulama potansiyelidir. Ozellikle su fakiri olan iilkemiz ve
kentimiz acgisindan hayati bir tarimsal performans konusudur. Bu sebeple yapilan depolamali baraj
ve HES caligsmalari biiyiik 6nem tasimaktadir.

Tablo-3.3’de yillara gére yapimi tamamlanan barajlar ve faydalari(Biiyiikk Su Isleri
programinda DSI tarafindan insa edilen depolamali baraj ve HES'ler) verilmektedir. Serik ve Finike

ilgeleri %90’ nin lizerindeki sulama oraniyla en sansh ilgelerdir.

Sulama potansiyelini ve kapasitesini gelistirme yatirimlari, ilin tarimsal gelecegi bakimindan
hayati derecede 6nem tasimaktadir. Zira tiim varligi ile kiiresel rekabete acilmis bulunan Tiirk
Tarimi; zaten makro ve mikro nitelikli zayiflatici politikalar ve icraatlarla vahsi ve yok edici kiiresel
rekabete maruz birakilmis durumdadir. Dogrudan gelir destegi gibi atalete ugratici destekler yerine,
sulama alt yapis1 ve teknolojileri gibi alanlarda iireticiye gercekten destek olan politikalar ve

icraatlar i¢in ¢cok gec kalinmistir ve artik daha fazla ge¢ kalinmamalidir.

Tablo-3.3. Yillara Gore Yapimi Tamamlanan Barajlar ve Faydalar:

oo S (Sulama) . Brit Kurulu | Ortalama Icme
. Bitis | : ; Baraj| Sulama .. ..
Baraj ve HES Adi Yils I (Icmesuyu) Savisi|  Alams Giic Enerji suyu
E (Enerji) y (ha) MW) | (GWh/Y1l) | (hm3/y1l)
Alanya Dim 2008 S+I+E 1 3.564,001 38,00 123,00 47,30
Elmali Caybogazi 2000 S 1 13.593,00
Finike Alakir 1971 S 1 6.752,00
Korkuteli 1975 S 1 5.986,00
Manavgat Naras 2014 S 1 6.556,00
Manavgat Oymapinar | 1984 E 1 540,00 1.620,00
6 | 36.451,00| 578,00 1.743,00 47,30

[limizde ortiilii alanlar 6nemli bir yer kaplamakta ve bu alanlar her gecen giin daha da
artmaktadir. Antalya ili Tirkiye’de ortii alti yetistiriciligin miktar ve oransal olarak en fazla
yapildig: ildir. Antalya’da 2013-2014 sezonu itibariyle 248.252 da ortii-alt1 alan bulunmaktadir.
Tiirkiye cam sera alanlarinin % 82.77’s1, plastik seralarin % 51,93’ii Antalya’da bulunmaktadir.

Ortiilii alanlarin yaklasik % 30’luk boliimiinde, yilda 2 kez ekilis yapilmaktadir.

2013-2014 doneminde ilimiz ortii-alt1 alanlarin dagilimi incelendiginde cam sera varlifinda
422 dekar, plastik sera varliginda ise 4.577 dekar, plastik tiinel biciminde bulunan sera varliginda

ise 12.352 dekarlik bir biiyiime gerceklesmistir.
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Tablo-3.4’de 2007-2014 donemindeki ortii alt1 tesislerine gore alan degisimleri, asagida
zaman serisi olarak verilmistir.

Tablo-3.4. Ortii Al Alanlarin Dagihm (da)

TESISLER 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Cam Sera 84.382| 91.304| 90.097| 67.012| 64.624| 66.268| 66.602| 67.024
Plastik Sera 126.947| 129.227 | 144.779| 120.298 | 131.568 | 148.498 | 150.514 | 155.091

Plastik Tiinel (Yiik. ve Algak) | 29.846| 27.396| 24.911| 28.359| 28.687| 24.938| 13.785| 26.137

Toplam Ortiilii Alan 241.175 | 247.927 | 259.787 | 215.669 | 224.879 | 239.704 | 230.901 | 248.252
(TUIK)

9.2. Tarmmsal Uretim Degeri ve Ticareti

Antalya icin belirleyici konumda olan sektorlerden biri kuskusuz tarimdir. Tarimsal faaliyetler
ve ulusal diizeydeki yeri itibariyle tarimi, Antalya Ekonomisinde ayr1 bir yere ve giindeme getirmek
son derece 6nemlidir. Antalya tariminin da belirleyici alan bilindigi gibi ortii alt1 tarrmdir. Ortii alt:
tarimsal tiretiminin 2011 — 2014 donemindeki iiretim performansi, sebze ve meyve iiriinlerinde ayri
ayr1 verilmistir.

Tablo-3.5. Antalya Ortii Alt1 Sebze ve Meyve Uretimi (ton)

2011 2012 2013 2014
Grup Adi Uriin Adx Uretim(Ton) | Uretim(Ton) | Uretim(Ton) | Uretim(Ton)
Domates 100 146 175 302
Fasulye (Taze) 200 200 200 200
Kabak (Sakiz) 14.023 12.943 12.990 15.691
Ortii Al Karpuz 8.400 8.400 8.400 15.000
(Algak Tiinel) Marul (Aysberg) 600 0 0 0
Marul (Gobekli) 150 150 150 138
Marul (Kivircik) 100 100 100 100
Patlican 2.313 2.125 2.040 3.025
Cilek 2.900 29.000 30.600 19.450
Biber (Carliston) 0 0 0 10.400
Biber (Dolmalik) 25.443 31.398 35.878 35.420
Biber (Salgalik, Kapya) 0 0 0 7.680
Biber (Sivri) 53.099 49.009 50.405 43.768
Domates 643.891 613.778 643.579 658.135
Fasulye (Taze) 14.481 14.513 20.504 15.716
Hiyar 254.978 236.813 220.043 230.141
Ortii Al Kabak (Sakiz) 573 573 582 690
(Cam Sera) Karpuz 3.730 6.170 5.950 6.978
Kavun 3.797 4.047 4.855 4.600
Marul (Gobekli) 567 747 867 747
Marul (Kivircik) 513 498 495 498
Maydonoz 7 7 35 39
Patlican 52.107 53.620 55.685 54.045
Roka 5 6 6 3
Semizotu 3 3 7 1
Cilek 1.300 860 680 680
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Biber (Carliston) 0 0 0 16.506
Biber (Dolmalik) 24.380 28.776 31.685 31.073
Biber (Salgalik, Kapya) 0 0 0 10.958
Biber (Sivri) 129.837 139.824 138.765 140.641
Domates 1.319.769 1.433.304 1.474.703 1.397.023
Fasulye (Taze) 6.149 5.838 6.773 6.712
Hiyar 221.236 228.041 233.285 235.368
Kabak (Sakiz) 28.421 29.509 30.756 29.704
Karpuz 11.643 13.303 12.513 15.613
Kavun 26.643 26.783 27.648 23.642
Ortii Al Marul (A}fsberg) 30 2.960 3.114 3.011
(Plastik Sera) Marul (Gobekli) 2.150 2.185 2.585 2.175
Marul (Kivircik) 5.608 5.545 5.536 5.545
Maydonoz 9 10 135 54
Patlican 61.222 63.897 66.975 61.710
Pepino 0 0 100 100
Roka 8 8 20 8
Semizotu 4 4 7 4
Tere 4 4 20 10
Cilek 5 8.611 2.850 3.400
Uziim (Cekirdekli) 38 39 39 39
Uziim (Cekirdeksiz) 11.565 6 6 6
Muz 2.286 2.472 9.675 13.613
Biber (Carliston) 0 0 0 175
Biber (Dolmalik) 750 150 260 480
Biber (Salcgalik, Kapya) 0 0 0 225
Biber (Sivri) 2.438 175 158 4.200
Domates 135.755 14.866 15.917 15.371
Fasulye (Taze) 1.623 1.250 1.250 3.775
Hiyar 4.300 500 600 5.040
Ortii Alt1 | Kabak (Sakiz) 5.708 2.460 2.505 2.480
(Yiiksek Karpuz 700 930 905 3.300
Tiinel) Kavun 30 30 35 24
Marul (Aysberg) 2.145 125 125 125
Marul (Gobekli) 35 35 35 35
Marul (Kivircik) 20 20 20 20
Maydonoz 8 8 2 8
Patlican 14.225 11.850 12.405 13.510
Cilek 26.246 23.485 23.280 23.658

KAYNAK: TUIK.

- 2014 yili Tiirkiye sebze iretiminin %14,11't ve meyve iiretiminin %7,62'si Antalya'da

gerceklestirilmektedir. Toplam bitkisel iiretimin ise %4,29'u Antalya'ya aittir. Bu da yaklasik

6,3 milyon tondur.

- Yillar itibariyle kesme ¢igek ihracatina bakildiginda, 2010 yilinda 284 milyon adet olan taze

kesme c¢icek ihracat1 2014 yilinda %?28,2 oraninda artarak 364 milyon adete ulasmistir. 2010

yilinda 5.055 dekar olan siis bitkileri tiretim alani ise 2014 yilinda %12,5 artarak 5.687 dekar

olmustur.
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Antalya’da tarimin iiretim performansi, Tiirkiye ortalamasina gore nispeten daha iyi konumda
olmustur. Ancak 6zellikle temel girdi mallar1 olan yakit ve giibre fiyatlarindaki artig tiim Tiirkiye ile
birlikte Antalya’yr da ciddi bir bi¢cimde olumsuz etkilemistir. Ozellikle tarimi terk edisin
kaynaginda O©nemli Olciide girdi maliyetlerindeki geometrik artisa karsin, tarim {riinleri
fiyatlarindaki manset enflasyonun bile altinda kalan artiglardir. Bu seyrin bir diger gostergesi de
tarimsal bor¢lanmalardaki asir1 artistir.

Sekil-3.3’de, 2008-2014 doneminde yakit ve giibre fiyatlarinda yasanan yiikselisler tablosu

zaman serisi halinde verilmistir.

Tablo-3.6. Yakit ve Giibre Fiyatlarinda Yasanan Yiikselisler

2008
ort.

2012
ort. ort. ort.

2009 2011
ort. ort. ort

Girdi / Yillar 2002 ort.

MAZOT (TL/Lt)

A.Siilfat %21

g A.Nitrat %26 176 510 | 436 | 439 | 619 | 675 | 799 762
; A.Nitrat %33 193 585 | 479 | 531 | 721 | V87 | 891 880
é 237 760 | 630 | 631 | 980 | 1.071 | 1.054 | 1.039
=3 354 1672 | 689 | 919 1316 1.343 | 1.425 | 1405

254 1110 | 520 | 617 | 913 | 968 | 965 946

Kaynak: Gobre fiyatlan BUGEM, mazot fiyatlart OPET kay tlarindan alinmistir.
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- 2014 yilinda Antalya'nin ke¢i sayisinin Tiirkiye i¢indeki pay1 %6,08'e yiikselmistir.

Tablo-3.7. Canh Hayvan Sayilan (Adet)
< . Kiimes | At, Katir
Yil Sigir Manda | Koyun Keci Hayvam | ve Esek Deve | Domuz
2009 127 220 100| 188 113 | 357452 513441 6 582 94 734
2010 127 542 106 279 125| 419194 529511 6 257 129 761
2011 139 819 86| 321 175| 470008 | 552943 5716 132 996
2012 145 440 311 357359| 512621| 535168 5420 130 1 884
2013 153 300 309| 368498| 537634| 534466 5317 139 1924
2014 159 192 2421 412349| 629 208| 550738 4979 153 1834
- Siit tiretimi i¢inde en fazla iiretim inek siitiindedir.
Tablo-3.8. Hayvansal Uriin Rakamlar (Ton)
Yil Inek siitii Manda siitii Koyun siitii Keci siitii Bal

2009 150 069 48 6 359 18 209 2113
2010 158 162 46 11212 22 655 2204
2011 169 567 31 12760 25542 2 488
2012 178 347 142 13749 26 942 2 355
2013 181 810 132 13 639 28 765 2332
2014 182 730 80 14 038 32 600 2711

- Antalyanin toplam tarimsal iiretim degeri 2014 yilinda bir onceki yila gore %0,9 oraninda

artarak 8,7 milyar TL olmustur. Bitkisel liretim degeri %0,13 oraninda azalarak 7,4 milyar TL,

canli hayvan degeri %6,9 oraninda artarak 1 milyar TL ve hayvansal iiriinler degeri ise %7,5

oraninda artarak 320 milyon TL olmustur.

Tablo-3.9. Bitkisel - Hayvansal Uretim Rakamlari (Bin TL)

Yil Toplam | Bitkisel iiretim degeri | Canli hayvan degeri | Hayvansal iiriinler degeri
2009 | 5663 159 4983 151 364 918 315090
2010 | 8773976 7717 584 624 776 431 616
2011 | 8453024 7 303 840 882 238 266 946
2012 | 8602 835 7 368 085 942 346 292 404
2013 | 8692442 7442774 951 996 297 672
2014 | 8770775 7432784 1017 806 320 185
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Antalya Thracatct Birliklerinin (AIB) verilerine gore son ii¢ yilin sektorel ihracati

Tablo-3.13’deki gibi gerceklesmistir. 2014 yilinda kentimiz dis ticaret agisindan biiylime hizim

artirmistir.
Tablo-3.10. Antalya Sektorel Thracati
(1000 ABD Dolar) 2012 2013 2014

Agac Mamiilleri ve Orman Uriinleri 64.580 80.777| 120.444
Celik 15.413 18.776 12.864
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 51.966 58.055 80.092
Degerli Maden ve Miicevherat 23.699 8.815 10914
Demir ve Demir Dig1 Metaller 17.493 22.012 68.273
Deri ve Deri Mamulleri 43.795 73.256 50.872
Diger Sanayi Uriinleri 1.265 2.604 3.602
Elektrik - Elektronik 7.705 11.321 15.595
Findik ve Mamulleri 31 18 36
Gemi Ve Yat 2.332 1.158 3.070
Hali 298 410 2.479
Hazir Giyim ve Konfeksiyon 17.380 20.036 31.475
Hububat, Bakliyat, Yaglh Tohumlar ve Mamulleri 22.552 29.625 23.530
Iklimlendirme Sanayii 14.111 23.238 38.155
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 76.135 92.152| 152.443
Kuru Meyve ve Mamulleri 608 664 2.506
Maden ve Metaller 170.556| 187.007| 329.318
Makine ve Aksamlari 20.612 19.904 23.570
Meyve Sebze Mamulleri 19.617 12.646 12.777
Savunma Ve Havacilik Sanayii 4.198 6.484 6.983
Su Uriinleri Ve Hayvancilik Mamulleri 13.058 14.726 13.110
Siis Bitkileri ve Mamulleri 35.589 35.689 5.227
Tasit Araglar1 ve Yan Sanayi 3.357 5.657 7.143
Tekstil ve Hammaddeleri 32.945 19.917 51.784
Tiitiin 0 1 0
Yas Meyve ve Sebze 398.260| 428.496| 526.760
Zeytin ve Zeytinyagi 0 2 51

TOPLAM 1.057.553|1.175.240 | 1.593.073

Dis ticaret verilerindeki farklilasmalarin temel kaynagi, kapsam tanimindaki farklardir. Bu
farklilasmaya ragmen son ii¢ yil icerisindeki AIB islem hacmi biiyiime egilimi, Il dis ticaretindeki
biiylime egilimi ile paralellik gostermektedir.

Antalya tarimsal dis ticareti son yillarda hizli bir gelisim ivmesi kazanmaktadir. Sahip oldugu
potansiyel ile bu ivmesini hizlandirarak devam ettirme egiliminde olan kent, gerek yerli gerek

yabanci sermayenin cazibe merkezi olma durumundadir.
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Tarimsal iiretim degerinin ve hacminin artirilmasinda onemli gelismelerden sayilan bu egilim,
ozellikle o©lcek ekonomilerine dayali olarak yaratilan yeni kapasite artislariyla kendisini
ontimiizdeki donemde daha etkin bir bicimde gosterecektir.

Tarimsal dis ticaret acisindan en 6nemli konulardan biri de tanimlanmis standartlara uyum
sorununun asilmasinda bulunmaktadir. Ozellikle kalinti, ayni standartta ve siireklilikte iiretim,
tiretimde mense-i belirleme prosediirleri ve uygulamalar1 oniimiizdeki donemin en 6nemli rekabet
ve satis unsurlart arasindaki yerini daha on plana cikaracaktir.

Tarimsal ticaretin yurti¢i yapist degerlendirildiginde, son donemde hal sisteminin yani sira
iiretici birliklerinin de 6neminin artacag1 goriilmektedir. Ozellikle orgiitlii ve organize pazarlama
uygulamalarinin desteklenecegi bir donem ortaya ¢ikmaktadir.

Rekabette avantaj saglama amacinin yani sira bu tiirden orgiitlenmelerle tarimsal ticarette var
olan kayit disiligin 6nlenmesi ya da azaltilmasi amaci da giidiilmektedir.

Tarimsal tiretimin ve ticaretin 6zellikle kiiresel rekabete acilmasi konusu, tiim diinya iilkeleri

icin oldugu kadar, iilkemiz ve kentimiz i¢in de ¢ok boyutlu ve hayati bir 6nem tasimaktadir.

10. Tarmmsal Uretim
Antalya tarimsal tiretiminin 2014 yili sonu itibariyle iiretim miktarlar1 ve degerleri; madde

kalemleri, ilceler ve {iretim yontemleri ile dis ticareti yukaridaki boliimlerde incelenmistir.

Alt1 temel grupta toplanan ve Antalya tariminda onemli yer tutan secilmis tarim {iriinlerinin
yillar itibariyle gerceklesmeleri, Tiirkiye payr ve gelisim hizlarnn  bu raporda tartisilmis ve
degerlendirilmistir.

Temel gruplar itibariyle Tiirkiye gelisim hizina gore en iyi performanst meyveler grubu
gosterirken, en kotii performansi ise sebzeler grubu gostermistir.

Tiirkiye i¢cindeki pay itibariyle sebzeler grubu tiim yillar boyunca ve 6zellikle son bes yilda

acik ara agirhigini siirdiirmiistiir. Daha sonraki sirada ise meyveler grubu gelmektedir.
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11. Antalya Ticaret Borsasi

11.1. Kurulus ve Tarihce

Borsamiz 30.Nisan.1302 tarihli Borsalar Nizamnamesine gore; gecici enclimen azalari olan
Ak Hiiseyin Bey, Ahmet Muhtar Bey, Hac1 Kadir Bey, Tacettin Bey, Hac1 Istavri Bey ve Komiser
Salih Zeki Bey idaresinde 23.06.1920 tarihinde kurulmus, ilk toplantisin1 02.07.1920 tarihinde
yaparak calismalarina ANTALYA TICARET ve ZAHIRE BORSASI olarak baslamustir.

Hiikiimet caddesinde kiiciik bir binada calismalarina baslayan Borsaya iiriiniinii getiren

miistahsiller daha cok Eksili Bahge, Bir Kapili Han ve Kislahan’da iiriiniinii bekletirler ve Borsada
miizayedeye cikarirlardi. Miizayedeye ¢ikarilan iriinler simsarlar tarafindan miistahsil ve tacirin
hazir oldugu salonda agik ihale ile satilirdi.

Borsamiz Kurulus tarihi itibariyle iilkemizin en eski ii¢lincii Borsasi olup, goller bolgesinin en
gelismis borsasi olarak gorevini siirdiirmektedir.

Borsamiz 1924 yilinda 655 sayili Kanuna, 25.Nisan.1944 tarihinde 4355 sayili Kanuna,
08.Mart.1950 tarihinde 5590 sayili Kanuna intibak olunmus ve ANTALYA TiCARET BORSASI
unvani kazanmistir, 24.Aralik.1981 tarihinde 2567 sayili Kanuna intibak olunmustur.

Antalya Ticaret Borsasimin ilk Biitcesi 1920 yilinda 6.260.TL.Umumi Gelire karsilik
2.960.TL. Umumi Masraf tespit edilmistir.

Borsamizin 2005 Yih Biitcesi 715.000- YTL,

2006 Yih Biitcesi 1.030.000- YTL,

2007 Yih Biitcesi 1.150.000- YTL,

2008 Y1ih Biitcesi 1.330.000- YTL,

2009 Y1ih Biitcesi 1.642.200- TL,

2010 Y1ih Biitcesi 1.855.000- YTL,

2011 Yih Biitcesi 2.150.000- TL,

2012 Yih Biitcesi 2.250.000- TL,

2013 Yih Biitcesi 2.475.000- TL,

2014 Y1ih Biitcesi ise 2.475.000- TL olarak tespit edilmistir.

Kurulusunda 45 iiyesi bulunan Borsamiz iiye sayist hayatin paralelinde devamli artis
gostermistir.

2010 Yih itibariyle ise Borsamizda 774 aktif iiye,

2011 Yih itibariyle ise Borsamizda 914 aktif iiye,

2012 Yih itibariyle ise Borsamzda 900 aktif iiye,

2013 Yih itibariyle ise Borsamizda 999 aktif iiye,

2014 Yih itibariyle ise Borsamzda 1051 aktif iiye bulunmaktadir.
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11.2. Temsil, Imza Yetkisi ve Ehliyet

Borsalar1 protokolde Meclis Bagkan1 veya baskanin gorevlendirecegi bir meclis iiyesi temsil
eder.

Borsanin hukuki temsilcisi Yonetim Kurulu Baskanidir.

Borsa adina diizenlenen taahhiitname, sozlesme ve vekaletname gibi borsayr hukuken
baglayan belgeleri Yonetim Kurulu Bagkani veya bagkan vekiliyle diger birka¢ iiyenin birlikte
imzalamasi gerekir.

Borsalarin tasinmaz mal almasi, satmasi, rehin, ifraz ve tevhid ettirmesi ve yapi yapmasi,

odiing para almasi ve bagista bulunabilmesi icin meclislerinin karar1 gereklidir.

11.3. Gelir Kaynaklari
Borsamiz Gelir Kaynaklar1 sdyledir.
A) Borsaya kayait ticretleri ile iiyelerimizden alinan yillik aidatlar,
B) Borsaya tescil olunan muamelelerden alinan tescil iicretleri,
C) Borsamizca yapilan diger hizmetler karsilig1 alinan iicretler,
Fatura tasdik iicreti,
Eksperlik iicreti,
Komisyoncu, ajan ve simsar sifatiyla alinan nispi iicretler,
Borsaya konu alic1 ve saticinin ihtilafi halinde alinan hakem {iicretleridir,
D) Kira gelirleri (gayrimenkul)
E) Mevduat faizleri,

F) Hisse senetleri temettiileri.

11.4. Yayin Faaliyetleri

Borsada muamele goren maddeler giinliik, haftalik, aylik, yillik biiltenler vasitasiyla diger
borsalar ve ilgili kuruluslara gonderilmektedir.

Ayrica diger kisi ve kuruluslarca yayimlanan Kanun-Tiiziik, Yonetmelikler iiyelerimize
bildirilmekte ve iiyelerimizin istekleri dogrultusunda kendilerine miisavirlik hizmetleri
verilmektedir.

Iki aylik siirelerle yayinladigimiz Borsanomi Dergisi hem tiim iiyelerimize ve iist kurulumuza,

hem de protokol ve kiitiiphaneler basta olmak {iizere ilgili kamuoyuna dagitilmaktadir.
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11.5. Borsa Tescilleri

T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanligi'nin onaylariyla borsalarda islem goren maddeler "Ticaret

Borsalarina kote edilen maddeler” olarak 241 iiriin borsalarda islem gormektedir.

Borsalara dahil maddelerin en az miktarlar1 iizerinde yapilan alim-satim islemlerinin

borsalarda tescili zorunludur.

Borsamiz yasadan kaynaklanan bu gorevlerini yerine getirirken tarim ve hayvancilik

sektorlerinde iiretici, tacir ve tiiketicilerin hak ve menfaatlerini korumakta, haksiz rekabetin

onlenmesini saglamakta ve vergi ziyanin Oniine gecilmesine yardimei olmaktadir.

Bir maddenin borsaya dahil edilebilmesi icin aranan Ozellikleri genel olarak soyle

siralanabilir:

O yorede iirtiniin onemli miktarda iiretilmesi veya ithalat-ihracatinin yapilmasi,

Standartlarinin veya tiplerinin tespit edilmis olmasi, veya numune ile temsil edilebilmesi,

Stoklamaya elverisli olmasi ve cabuk bozulan mallardan olmamasi,

Alinip satilabilecek asgari miktarinin giiniin sartlarina gore belirlenmis olmast,

Borsa meclisinin; o maddeyle ilgili tescil karar1 olmasi, Giimriikk ve Ticaret Bakanliginca

onaylanmasi.

11.6. Ticaret Borsalar1 Kotasyonuna Dahil Maddeler (Ana Grup itibariyle)

Hububat ve Hububat Mamulleri,
Bakliyat,

Yaglh Tohumlar,

Kiispeler,

Nebati Yaglar,

Bitkisel ve Hayvani Yaglar,
Bitkisel ve Hayvansal Gida Maddeleri,
Kuru ve Yas Meyveler,

Orman Mahsulleri,

Tekstil Hammaddeleri,

Canli Hayvanlar,

Deriler,

Cesitli Maddelerdir.

Antalya Ticaret Borsasi, kendi kapsama alaninda anlamli yogunlagmaya sahip ana gruplari,

gerekli prosediirleri yerine getirerek, kotasyonuna dahil etmistir. Diger taraftan bu tiirden kotasyon

listeleri statik yapili degildir. Bolgenin ve sektoriin zaman icerisindeki gelisimine paralel olarak bu

listelerde degisimler veya giincellestirmeler yapilagelmektedir.
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Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nin 02/12/1988 tarih ve 1988/789 sayili onayiyla 01/03/1989
tarthinden itibaren yiiriirliige konulan Borsa Kotasyonuna Dahil Maddeler, giincellestirilmis haliyle

asagida verilmektedir:

Tablo-5.1. ATB Kapsamindaki Maddeleri Gosterir Kotasyon Cetveli

Maddenin Adi | En az Miktar Maddenin Ad | En az Miktar
)HUBUBAT VIl) CESITLi GIDA MADDELERI
Arpa 100 Kg A)Bitkisel Gida Maddeleri
Bugday 100 Kg Tahin 100 Kg
Cavdar 100 Kg Kanola 500 Kg
Celtik 100 Kg Pekmez (Gzim-harnup) 150 Kg
Misir 100 Kg Patates 200 Kg
Piring 100 Kg Sarimsak 200 Kg
Yulaf 100 Kg Kabak 200 Kg
1) HUBUBAT MAMULLERI Mantar 500 Kg
Bugday Kepegi 100 Kg B) Hayvansal Gida Maddeleri
Bugday Unu 144 Kg Blylk Bas Hayvan Etleri 25 Kg
Bulgur 100 Kg Kuguk Bag Hayvan Etleri 16 Kg
ll) BAKLIYAT Peynir 16 Kg
Burgak 100 Kg Bal 100 Kg
Kuru Bérilce 100 Kg Yumurta 500 Adet
Kuru Fasulye 100 Kg Sade yag 85 Kg
Mercimek 100 Kg Tere yag 85 Kg
Nohut 100 Kg Canli Tavuk ve Pilig 250 Adet
IV) YAGLI TOHUMLAR Tavuk ve Pili¢ Eti 50 kg
Anason 100 Kg Peynir ( Beyaz-Tulum-Kasar) 100 Kg
Ay Cicegi 100 Kg Yogdurt 100 Kg
Pamuk Cekirdegi (Cigit) 500 Kg Hindi Eti 100 Kg
Soya Fasulyesi 200 Kg Viil) KURU VE YAS MEYVELER
Susam 100 Kg A) Kuru Meyveler
Yer Fistig 100 Kg Keci Boynuzu ( Harnup) 100 Kg
V) KUSPELER B) Yas Meyveler
Soya Kiispesi 500 Kg Altintop 500 Kg
Pamuk Cekirdegi Kispesi 500 Kg Limon 500 Kg
Ay Cicegdi Kispesi 500 Kg Mandarin 500 Kg
VI) NEBATI YEMEKLIK YAGLAR Portakal 500 Kg
Ay Cicegi Yag! 50 Kg Nar 500 Kg
Pamuk Yagi 50 Kg Xll) SU URUNLERI
Soya Yagi 50 Kg Balik ( Deniz ve Ciftlik) 50 Kg
Zeytin Yagi 50 Kg Kerevit 50 Kg
Nebati Margarinler 50 Kg Ceviz 100 Kg
IX) TEKSTIL HAMMADDELERI Xill) ORMAN MAHSULLERI
ipek Kozasi 5Kg Defne Yapragi 500 Kg
Pamuk ( Mahlig) 50 Kg Kekik (Kekik Otu) 300 Kg
Cekirdekli Pamuk ( Kiitli) 100 Kg Adacayi 300 Kg
Pamuk ipligi 500 Kg lhlamur 50 Kg
Yapag! 25 Kg Kavak 1000 Kg
X) KASAPLIK CANLI HAYVANLAR X1) HAM DERILER
A) Biyik Bag Canli Hayvanlar |50 Kg Biyik Bas Hayvan Derileri 50 Adet
B) Klglkbas Canh Hayvanlar 15 Kg Kiglk Bas Hayvan Derileri 3 Adet
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11.7. Borsanin islem Hacmi

Borsanin 2013-2014 yillar1 arasindaki islem hacimleri ve yillik gelismeleri asagida verilmistir:

Tablo-5.2. ATB Tescil ve islem Hacmi Cetveli

2013 2014
MADDELER MIKTAR (kg) TUTAR (TL)| MIKTAR (kg) TUTAR (TL)
BAKLIYAT 4.220.476,35 9.991.170,58 TL 7.280.336,28 14.538.024,09TL
BITKIiSEL YAGLAR 4.591.735,64 6.799.090,92 TL 1.605.331,59 2.405.629,79 TL
BUYUKBAS HAYVAN ETLERI 4.739.035,88 73.083.235,11 TL 4.931.990,27 92.735.448,87 TL
CESITLI MADDELER 113.007.080,98 24.664.869,26 TL | 155.722.013,50 31.290.407,39 TL
HAYVANSAL GIDA MAD. 224.741.920,65| 233.147.163,16 TL| 244.614.628,62| 294.412.512,90 TL
HAYVANSAL YAGLAR 464.406,61 5.987.533,66 TL 1.064.690,99 17.557.566,16 TL
HUBUBAT 246.196.840,20 | 141.401.208,00 TL | 280.471.725,06| 189.146.781,86 TL
HUBUBAT MAMULLERI 727.606,00 587.416,46 TL 390.897,00 633.222,40 TL
KANATLI HAYVAN ETLERI 1.134.467,26 6.469.971,13 TL 288.148,12 2.331.742,03 TL
KASAPLIK CANLI HAYVANLAR 47.713,00 59.926.456,31 TL 53.827,16 76.110.301,68 TL
KURU MEYVELER 7.509.647,51 8.040.818,35 TL 7.857.698,00 12.250.816,91 TL
KU(;(JBAS HAYVAN ETLERI 790.017,94 13.712.212,24 TL 861.642,77 17.187.952,78 TL
MEY VE CEKIRDEKLERI 419.975,00 1.183.372,28 TL 69.500,00 382.346,09 TL
ORMAN MAHSULLERI 13.780.809,02 21.918.515,26 TL 13.882.932,00 27.014.496,03 TL
SU URUNLERI 1.855.856,12 15.931.940,20 TL 941.078,51 11.174.351,99 TL
TEKSTIL HAMMADDELERI 47.190.480,00 80.308.564,57 TL 22.869.593,00 45.397.453,39 TL
YAGLI TOHUMLAR 6.862.123,27 7.643.071,65 TL 6.171.663,29 6.945.300,69 TL
YAS MEYVELER 248.169.006,11 | 210.493.164,71 TL| 291.247.174,12| 273.975.615,71 TL
YAS SEBZELER 239.372.269,26 | 180.584.686,36 TL | 299.069.211,60| 265.058.394,77 TL
KASAPLIK HAMDERILER 15.453,00 44.087,00 TL 2.755,00 13.249,00 TL
KUSPELER 542.530,00 302.415,80 TL 31.736,00 30.856,70 TL
TOPLAM 1.166.379.449,80 | 1.102.220.963,01TL | 1.339.428.572,88 | 1.380.592.471,21 TL

11.8. Yonetsel Proje ve Ar-ge Faaliyetleri

Antalya Ticaret Borsas1 Yonetimi ve Meclisi olarak gectigimiz yil yaptigimiz caligmalara

bakacak olursak bunlar1 girisimler, toplantilar, projelerimiz
gruplandirabiliriz.

ve etkinliklerimiz olarak

Baslica projelerimiz ve katilim gosterilecek fuar, sergi ve etkinlikler;

¢ Endiistriyel Amach Organik Siyah Mersin Yetistiriciligi'nin Gelistirilmesi' projesine

devam edilmesi,

e Canli Hayvan Borsas1 hakkinda yapilan ¢calismalara devam edilmesi,

e Zeytinpark A.S calismalarina devam edilmesi,

e 5.YOREX - Yoresel Uriinler Fuari Kapsaminda panel diizenlenmesi,
e limize ait cografi isaret alabilecek yoresel iiriinlerin belirlenerek calismalar

yapilmasi,
e 1SO 9001 kalite Belgesi ve Akreditasyon ¢aligmalari.
e (Growtech Tarim Fuari,
e 10.Cicek Festivali,
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11.9. Sosyal ve Kiiltiirel Etkinlikler

1. ANTALYA TICARET BORSASI SEMT POLIKLINIGi

3,500 m’ alanda kurulu Semt Poliklinigi 25.05.2000 tarihinde Saglik Bakani Osman
DURMUS tarafindan agilmistir.

Borsamiz tarafindan armagan edilen bir ambulans acil servis hizmetinde kullanilmaktadir.
Genel cerrahi, Ortopedi, Kadin dogum, Goz, I"Jroloji, Cocuk, Cildiye, Kulak-Burun-Bogaz,

Fizik Tedavi, Dis, Rontgen, Ultrason poliklinik hizmetleri verilmektedir.

2. ANTALYA TICARET BORSASI ANADOLU TiCARET ve TICARET MESLEK LISESI
8.500 m’ alanda kurulu lise, 13.10.1997 tarihinde Sn.Cumhurbagkam1 Siileyman
DEMIREL’in huzurlariyla agilmis ve 1997-1998 yilinda egitime baslamis, 30 derslik ve 7

bilgisayar laboratuvariyla, 17 bilgisayar destekli egitim verilmektedir.
Anadolu Ticaret ve Ticaret Meslek Lisesinde 2014 yilinda 1780 6grenci egitim gérmektedir.

Her iki lisede 114 6gretmen gorev yapmaktadir.

12. 2015 Y1l Hedefleri ve Planlar

Uzun siiredir ciddi ve yapisal bir krizin i¢inde olsak da Antalya Ticaret Borsasi, kalite yonetim
sistemi yonetici hedefleri ve stratejik plani unsurlar1 geregi iilke ve sektor ortalamalarinin iizerinde
bir biiyiimeyi kendine referans kabul etmistir.

Bu referansinin dogal sonucu olarak 2015 yilinda da, daha onceki yillarda basarildig1 gibi
Tiirkiye ve sektor ortalamalariin iizerinde bir biiylimeye uygun faaliyetler yiiriitme planlamalarini
yapmustir.

Borsa yonetimi olarak bir yillik faaliyetimizin temel dayanag: olan katilimci ve paylasimel
anlayis ve birlikte hareket ederek sinerji iiretme gayretimizin bir uygulamasini, ¢alisma gruplari
organizasyonu ile gerceklestirmeye calistik. Bu uygulamanin ilk {iriinlerini de aym yil icerisinde
almay basardik.

2014 yilinda da giderek artan bir yogunlukta bu calisma gruplart organizasyonunu
gelistirmeye devam ettik. Boylece ekip calismasi aliskanligin1 Borsa faaliyetleri geneline yaymaya
calistik.

Borsa yonetimi olarak 2006 yilinda ilk orneklerini verdigimiz sektor arastirmalarini ve egitim
calismalarini, 2014 yilinda gelistirerek devam ettirme planlarina sahibiz.

Tarim ve tarimsal ticaretin en yogun sektorlerini olusturan yas meyve ve sebze, misir basta
olmak {izere hububat, ortii alt1 tiretim, siis bitkileri iiretimi ve mantar iiretimi sektorleriyle ilgili

sorunlari tespit etme ve ¢6ziim Onerileri hazirlama planlar1 6ncelikli konular olacaktir.
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Tarim ve tarimsal ticarette standardizasyon, organizasyon ve planlama c¢alismalarinin
projelendirilmesi 6nemini koruyacaktir.

Borsamiz ilgi alanlarina yonelik sektorel arastirmalar icin ortak caligmalar yapilmas: ile ilgili
planlarimiz giincelligini korumaya devam edecektir.

Borsamizin kurumsal diizeyde sahip oldugu ISO:9000 Kalite Yonetim Sistemi belgesi ile AB

Akreditasyon belgesi gereklerini yerine getirmeye devam edecektir.

Sonug ve Degerlendirme

Bu Raporda, 2014 yili ekonomik gelismelerinin bir zaman serisi algilayis1 ile
degerlendirilmesi yapilmaya calisilmistir.

Yapilan tespit ve degerlendirmelerin Borsamiz faaliyetlerine yansimalar1 sayisal olarak farkli
boyutlarda ve detayda gosterilmeye calisilmistir.

2014 yili genel olarak Borsamiz faaliyetleri bakimindan, 6zellikle Tiirkiye ortalamasinin ¢ok

tizerinde, %30’luk bir biiyiime ile gecirilmistir.




